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 (1)
Identyfikacja badanego sprawozdania finansowego oraz opinii biegłych rewidentów
Niniejszy raport dotyczy badania sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego “Magna Polonia” SA (Fundusz) za okres od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r. i stanowi całość wraz z opinią biegłych rewidentów.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraża ogólny wniosek wynikający z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania poszczególnych pozycji sprawozdania, ale zakłada nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględniającej wpływ stwierdzonych faktów na rzetelność i prawidłowość sprawozdania finansowego jako całości.

W związku z powyższym raport z badania zawiera ustalenia stanowiące wyłącznie uszczegółowienie wyrażonej opinii i w ten sposób powinien być odczytywany. 

Raport sporządzony został stosownie do norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

Na roczne sprawozdanie finansowe Funduszu na dzień 31 grudnia 1999 r. składają się:

(1)
bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 r., który po stronie aktywów netto wykazuje sumę 206.801 tys. zł,

(2)
rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r., wykazujący stratę netto 134.766 tys. zł,

(3)
sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych, wykazujące zwiększenie stanu środków pieniężnych netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r. na sumę 5.284 tys. zł,

(4)
zestawienie zmian w kapitale własnym,

(5)
zestawienie portfela inwestycyjnego oraz informacja dodatkowa.

(2)
Zakres badania
Sporządzenie sprawozdania finansowego jest obowiązkiem Zarządu Funduszu. Naszym obowiązkiem było wyrażenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym. Wyrażona przez nas opinia bez zastrzeżeń dołączona jest do sprawozdania finansowego.

Badanie przeprowadzone zostało na podstawie umowy z dnia 5 października 1999 r. zawartej pomiędzy Funduszem a PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. i trwało od 8 maja do 19 maja 2000 r. Badający są niezależni od Funduszu, a zakres planowanych i wykonanych prac nie został w żaden sposób ograniczony.

Zarząd udostępnił całą wymaganą przez nas dokumentację wraz z wyjaśnieniami oraz przedstawił nam pisemne oświadczenie potwierdzające prawidłowość i rzetelność sprawozdania finansowego.

Zarząd może udzielić dodatkowych, szczegółowych informacji i objaśnień dotyczących pozycji sprawozdania finansowego.

(3)
Dane porządkowe
Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Magna Polonia” SA jest spółką akcyjną z siedzibą przy ulicy Białej 3 w Warszawie. Fundusz został zarejestrowany w Sądzie Rejonowym w Warszawie dnia 31 marca 1995 r. pod numerem RHB 43364. Funduszowi nadano numer statystyczny   REGON  P-011140008.  W  1996 r.   Fundusz   otrzymał   numer   podatkowy  NIP 118-00-87-290.

Fundusz został utworzony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Ministra Przekształceń Własnościowych działającego w imieniu Skarbu Państwa, na mocy aktu notarialnego Rep. A nr 5186/94. Fundusz został zarejestrowany z kapitałem akcyjnym w wysokości 100.000 zł. składającym się z jednego miliona akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0.10 zł każda. Wszystkie akcje zostały objęte przez Skarb Państwa i opłacane wkładem pieniężnym w wysokości 100.000 zł.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Na dzień 31 grudnia 1999 roku kapitał akcyjny Funduszu wynosił 3.005.612,40 zł i dzielił się na 30.056.124 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0.10 zł każda. Zestawienie akcjonariuszy Funduszu posiadających ponad 5% akcji Funduszu jest zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdań finansowych.

Na dzień bilansowy w skład Zarządu Funduszu wchodziły następujące osoby:

Jerzy Bujko - Prezes Zarządu

Witold Radwański - Wiceprezes Zarządu

Marzena Tomecka - Wiceprezes Zarządu

(4)
Bilans otwarcia i wynik finansowy za rok poprzedzający

Salda początkowe sprawozdania finansowego są zgodne z saldami końcowymi wykazanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym na dzień 31 grudnia 1998 r.

Sprawozdanie finansowe sporządzone na dzień 31 grudnia 1998 r. wykazujące zysk netto w wysokości 7.507 tys. zł zostało zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 28 października 1999 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę o przeznaczeniu zysku za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 1998 r. oraz nie podzielonego zysku z lat ubiegłych w wysokości 5.548 tys. zł na wypłatę dywidendy w wysokości 12.183 tys. zł oraz na kapitał zapasowy Funduszu, w wysokości 872 tys. zł.

(5)
Wskaźniki finansowe

Celem badania nie było dokonanie pogłębionej analizy sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu oraz wyników jego działalności.

Lata 1995-1998 stanowiące okres organizacyjny (wniesienia) i początkowego rozwoju działalności Funduszu nie dają wystarczających podstaw do przeprowadzenia analizy głównych wskaźników finansowych celem przedstawienia uzasadnionych wniosków, zarówno w odniesieniu do przeszłych dokonań czy przewidywań na przyszłość Funduszu. 

Analiza działalności Funduszu wymaga wskaźników specyficznych dla rynku kapitałowego oraz funduszy inwestycyjnych. Wskaźniki powyższe nie będą jednak w pełni miarodajne dopóki niezbędne informacje finansowe nie są przedstawione według kryteriów cen rynkowych (portfel inwestycyjny “wniesiony”, jego stopniowa wycena w oparciu o zbadane przez biegłych rewidentów sprawozdania finansowe sporządzone zgodnie z nowymi przepisami, zmiany wyceny według zasad określonych przez Ministerstwo Finansów). Na dzień bilansowy jedna spółka portfela wiodącego oraz 10 spółek portfela mniejszościowego znajdowało się w obrocie publicznym.

Ze specyfiki funduszy inwestycyjnych wynika również nadrzędność właściwej prezentacji aktywów netto przy znacząco mniejszej randze rachunku zysków i strat. Pierwsze notowanie akcji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego “Magna Polonia” SA odbyło się 12 czerwca 1997 roku. Na dzień bilansowy akcje Funduszu były notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych z 26% dyskontem.

W analizie ekonomicznej wskaźników należy uwzględnić ograniczenia ich wartości informacyjnej wynikające z faktu, iż sprawozdania finansowe sporządzone są według zasady kosztu historycznego i w związku z tym nie uwzględniają wpływu inflacji. Ogólny poziom zmian cen przedstawiał się w ostatnich latach następująco:

1997 r.
-
13,2%

1998 r.
-
  8,6%

1999 r.

  9,8%

(6)
Kontynuacja działalności

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone przy założeniu, że Fundusz będzie kontynuował działalność gospodarczą w dającej się przewidzieć przyszłości. Gdyby Fundusz nie kontynuował działalności, jego aktywa i pasywa mogłyby różnić się znacznie od wartości wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

(1)
Prawidłowość i rzetelność ksiąg rachunkowych
Fundusz posiada zakładowy plan kont przygotowany w oparciu o Ustawę o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. oraz Rozporządzenie Ministra Finansów o szczególnych warunkach, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych z dnia 22 grudnia 1995 r. Księgi rachunkowe prowadzone są zgodnie z  zakładowym planem kont.

Księgowość Funduszu prowadzona jest w systemie komputerowym. 

System księgowy umożliwia przejrzystą dokumentację i ewidencję operacji gospodarczych. Fundusz w należyty sposób przechowuje dokumentację księgową zgodnie z wymogami ustawowymi.

(2)
Kontrola wewnętrzna

System kontroli wewnętrznej oparty jest na podziale obowiązków między pracowników odpowiedzialnych za majątek Funduszu i pracowników odpowiedzialnych za przetwarzanie danych dotyczących operacji gospodarczych oraz ich ewidencjonowanie. Dalszy podział kompetencji występuje w samym dziale księgowości, w którym poszczególni pracownicy odpowiedzialni są za różne obszary księgowości. Zarząd odpowiada za opracowanie i utrzymywanie systemu wewnętrznej kontroli księgowej, dokonuje przeglądu i zatwierdzenia większych operacji gospodarczych.

Organizacja systemu kontroli wewnętrznej pozwala na:

· identyfikację i ewidencjonowanie operacji gospodarczych

· szczegółowy opis operacji gospodarczych pozwalający na właściwą klasyfikację w celu sporządzenia sprawozdań finansowych

· określenie wartości pieniężnej operacji gospodarczych w sposób umożliwiający wykazanie prawidłowych wartości pieniężnych w sprawozdaniu finansowym

· księgowanie operacji gospodarczych we właściwym okresie sprawozdawczym oraz

· właściwe przedstawianie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

(3)
Omówienie wybranych pozycji bilansu

Szczegółowy opis poszczególnych pozycji rachunku wyników, które zostały przedstawione w części szczegółowej raportu z badania sprawozdania finansowego można uzyskać z informacji dodatkowej stanowiącej integralną część sprawozdania finansowego Funduszu.

a
Portfel inwestycyjny
Wartość portfela inwestycyjnego na dzień 31 grudnia 1999 r. przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Zasady wyceny udziałów wiodących i udziałów mniejszościowych zostały opisane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Funduszu. Fundusz tworzy rezerwy na trwałą, częściową utratę wartości posiadanych akcji na podstawie kompleksowej analizy efektów bieżącej działalności spółek oraz przewidywań odnośnie rezultatów w przyszłości.

W 1999 r. utworzono rezerwy na trwałą, częściową utratę wartości spółek, w których Fundusz posiada udziały mniejszościowe w łącznej wysokości 50.796 tys. zł oraz utworzono rezerwy na trwałą, częściową utratę wartości akcji spółek portfela wiodącego w łącznej wysokości 52 857 tys. zł. Szczegółowe zestawienie (informacja) na temat zmian portfela inwestycyjnego znajduje się w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

b
Należności
Wartość salda należności przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

c
Środki pieniężne


Wartość środków pieniężnych przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.


Na saldo środków pieniężnych składają się środki ulokowane na rachunkach bieżących i terminowych w bankach.

d
Inne aktywa


W skład innych aktywów zaliczono wartości niematerialne i prawne oraz rzeczowy majątek trwały. Pozycje te zostały przedstawione prawidłowo i rzetelnie we wszystkich istotnych aspektach.

Wartości niematerialne i prawne składają się głównie z zaliczek na poczet wartości niematerialnych i prawnych oraz nabyte oprogramowanie komputerowe.


Rzeczowy majątek trwały obejmuje wyposażenie oraz inwestycje w obcych środkach trwałych amortyzowane metodą liniową według stawek 14 - 30 % rocznie.

e
Wartość firmy z wyceny

Wartość księgowa wartości firmy z wyceny przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Saldo wartości firmy z wyceny wynika z konsolidacji metodą praw własności w głównej mierze następujących spółek: Polskie Projekty Inwestycyjne, Celt, Sekom oraz Mahle-Krotoszyn, których akcje Fundusz nabył w okresach poprzednich oraz w badanym okresie sprawozdawczym .

Szczegółowe zestawienie zmian wysokości wartości firmy z wyceny znajduje się w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

f
Zobowiązania
Salda zobowiązań zostały przedstawione prawidłowo i rzetelnie we wszystkich istotnych aspektach.

Główną pozycją zobowiązań jest zobowiązanie z tytułu pożyczki Międzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju zaciągniętej w Ministerstwie Przekształceń Własnościowych za pośrednictwem NBP.

g
Rezerwa z wyceny

Wartość rezerwy z wyceny przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Główną pozycję rezerwy z wyceny stanowi rezerwa z wyceny z tytułu zakupu akcji w spółce zależnej Safri, które Fundusz nabył w 1997 roku. 
Szczegółowe zestawienie zmian wysokości wartości rezerwy z wyceny znajduje się w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

h
Kapitał własny

Wartość księgowa kapitału własnego przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.


Szczegółowe zestawienie zmian wysokości kapitału własnego znajduje się w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

(4)
Omówienie pozycji rachunku zysków i strat

Szczegółowy opis poszczególnych pozycji rachunku wyników, które zostały przedstawione w części szczegółowej raportu z badania sprawozdania finansowego można uzyskać z informacji dodatkowej stanowiącej integralną część sprawozdania finansowego Funduszu.

a
Przychody z inwestycji 

Przychody z inwestycji przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Głównym źródłem przychodów z inwestycji są przychody z tytułu dłużnych papierów wartościowych oraz odsetki od udzielonych pożyczek oraz od lokat środków pieniężnych na rachunkach bankowych.

b
Koszty operacyjne

Koszty operacyjne przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Z ogólnej kwoty kosztów operacyjnych 10.933 tys. zł stanowią koszty wynagrodzenia firmy zarządzającej.

c
Rezerwy i odpisy aktualizujące

Koszty rezerw i odpisów aktualizujących przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Kwota ta reprezentuje koszty rezerw na trwałą utratę wartości udziałów mniejszościowych, wiodących, oraz zależnych i stowarzyszonych. 

d
Zrealizowane zyski z inwestycji

Wartość zrealizowanych zysków z inwestycji przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Stanowi ona różnicę między przychodami ze sprzedaży papierów wartościowych a ich wartością według ceny nabycia.

(5)
Kwestie podatkowe
Kwota podatku dochodowego za okres zakończony dniem 31 grudnia 1999 r. przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Rozliczenie głównych pozycji różniących podstawę opodatkowania podatkiem dochodowym od straty brutto znajduje się w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Nie istnieją formalne procedury dotyczące uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Organa podatkowe mogą przeprowadzić kontrolę ksiąg rachunkowych w terminie pięciu lat od zakończenia roku, którego księgi te dotyczą. Kontrola taka może ujawnić dodatkowe zobowiązania podatkowe Funduszu. Zarząd zapewnia jednak, że nie wie o istnieniu żadnych istotnych zobowiązań podatkowych nie uwzględnionych w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby zostać ujawnione przez kontrolę skarbową.

(6)
Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych oraz informacja dodatkowa 

Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych i informacja dodatkowa sporządzone zostały prawidłowo we wszystkich istotnych aspektach w powiązaniu z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.

(7)
Dane zawarte w sprawozdaniu z działalności w roku obrotowym

Zapoznaliśmy się ze sprawozdaniem z działalności w roku obrotowym. Informacje oraz dane finansowe w nim zawarte zgodne są z naszą wiedzą na temat działalności Funduszu i sprawozdaniem finansowym sporządzonym na dzień 31 grudnia 1999 r.

(8)
Kwestie prawne

Przeprowadzone przez nas badanie nie miało na celu wykrycia wszelkich przypadków naruszenia prawa, szczególnie w odniesieniu do przepisów prawa podatkowego, dewizowego, celnego oraz kodeksu handlowego. Jednakże stwierdzamy, że w trakcie badania metodą przedstawioną w niniejszym raporcie nie zauważyliśmy żadnych istotnych przypadków naruszenia prawa.
W imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
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uprawnienia do badania sprawozdania finansowego nr 144
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