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ZAŁĄCZNIK
OPIS DZIAŁAŃ PODJĘTYCH W SPÓŁKACH PORTFELOWYCH Z UDZIAŁEM WIODĄCYM WNIESIONYCH DO NFI MAGNA POLONIA S.A. PRZEZ SKARB PAŃSTWA

ROZDZIAŁ I

STAN PRAWNO - ORGANIZACYJNY NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA S.A. 

NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 1999 R.

1. Utworzenie Funduszu 

VI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibą w Warszawie, zwany w dalszej części sprawozdania "Funduszem" zawiązany został w formie jednoosobowej spółki akcyjnej Skarbu Państwa, aktem notarialnym sporządzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na podstawie przepisów art. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z późniejszymi zmianami).

W dniu 31 marca 1995 r. Fundusz został wpisany do rejestru handlowego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sąd Gospodarczy XVI Wydział Gospodarczy-Rejestrowy, pod Nr RHB 43364.

W dniu 12 września 1995 r. powołany wyżej Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisał do rejestru handlowego uchwałę Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 września 1995 r. w sprawie zmiany firmy Funduszu na VI Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. Nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. została przyjęta uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 stycznia 1997 r. i zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w dniu 28 stycznia 1997 r. 

2. Podstawy prawne działania Funduszu

Fundusz działa na podstawie:

1) rozporządzenia Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 r. - Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502, z późniejszymi zmianami),

2) ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z dalszymi zmianami),

3) Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (uchwalonego w dniu 15 grudnia 1994 r. z późniejszymi zmianami)

3. Przedmiot działalności Funduszu

Przedmiotem działalności Funduszu jest:

1) nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,   

2) nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych i działających w Polsce,

3) nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez podmioty, o których mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akcji, udziałów i innych papierów wartościowych,

5) rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi, 

6) udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym w Polsce,

7) zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.

Przedmiot działalności Funduszu ograniczony jest wyłączeniami inwestycyjnymi enumeratywnie wyliczonych w art. 8 ust. 1 i 2 oraz ust. od 5 do 10 Statutu Funduszu, przy czym ograniczenia wymienione w ustępach 6, 8, 9 i 10 nie obowiązują, jeżeli nastąpiła zmiana wartości aktywów netto Funduszu lub zmiana w kapitale Spółki, w którą Fundusz zainwestował.

4. Kapitał akcyjny 
Kapitał akcyjny Funduszu na dzień 31 grudnia 1999 r. wynosił 3.005.612,40 zł (trzy miliony pięć tysięcy sześćset dwanaście złotych czterdzieści groszy) i dzielił się na 30.056.124 (trzydzieści milionów pięćdziesiąt sześć tysięcy sto dwadzieścia cztery) akcje zwykłe na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda. 

Wszystkie akcje są akcjami zwykłymi na okaziciela.  

Kapitał akcyjny Funduszu w stosunku do dnia 31 grudnia 1998 r. uległ zmniejszeniu o kwotę 40.191,70 (czterdziestu tysięcy stu dziewięćdziesięciu jeden złotych i siedemdziesięciu groszy) w wyniku umorzenia 401.917 (czterystu jeden tysięcy dziewięćset siedemnastu) akcji zwykłych na okaziciela należących do Skarbu Państwa o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda.

Kapitał zapasowy Funduszu został podwyższony o kwotę 40.191,70 zł tj. o kwotę, o którą obniżony został kapitał akcyjny.

5. Akcjonariusze

Założycielem Funduszu i jedynym jego Akcjonariuszem do dnia 12 maja 1997 r. był Skarb Państwa, w imieniu którego działał Minister Skarbu Państwa.

W dniu 12 maja 1997 r. rozpoczął się proces zamiany Powszechnych Świadectw Udziałowych  na akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

W 1997 r. decyzją Komisji Papierów Wartościowych akcje Funduszu zostały dopuszczone do obrotu publicznego, zaś uchwałą Rady Giełdy do obrotu giełdowego.

Pierwsze notowania akcji Funduszu na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych odbyło się w dniu 12 czerwca 1997 r.

Po wprowadzeniu akcji Funduszu do obrotu publicznego nastąpiły zmiany w strukturze akcjonariatu Funduszu.

Na dzień 31 grudnia 1999 r., wg posiadanych przez Fundusz informacji, akcjonariuszami Funduszu posiadającymi powyżej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy były następujące podmioty:

1. Skarb Państwa posiadający 4.508.419 akcji Funduszu, co stanowi 15 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu,

2. NIF Fund Holdings PCC Ltd - posiadający 7.414.966 akcji Funduszu, co stanowi 24,67 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu,

3. WBK S.A. - posiadający 4.992.483 akcje Funduszu, co stanowi 16,61 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu,

4. Copernicus Investments Limited – posiadający 3.035.804 akcje Funduszu, co stanowi 10,10% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu,

5. AIB Capital Markets – posiadający 2.162.500 akcji Funduszu, co stanowi 7,19 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu,

Na dzień 31 grudnia 1999 r.:

1) członkowie Zarządu Funduszu – nie posiadali akcji NFI Magna Polonia S.A.

2) Przewodniczący Rady Nadzorczej - posiadał trzy akcje, pozostali członkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji NFI Magna Polonia S.A.

6. Czas trwania Funduszu

Zgodnie z postanowieniem art. 6 Statutu, czas trwania Funduszu jest nieograniczony z tym że, na podstawie art. 24 ust. 3 pkt i) Statutu na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Funduszu zwołanym po dniu 31 grudnia  2005 roku i na każdym następnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Rada Nadzorcza zobowiązana jest do przedstawienia akcjonariuszom projektu uchwały i zalecenia dotyczącego likwidacji lub przekształcenia Funduszu w spółkę mającą charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiązującymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczącym Firmy Zarządzającej, z którą Fundusz jest związany Umową o zarządzanie jego majątkiem.

7. Zawarcie Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

Zgodnie z postanowieniami art. 21 ust. 1 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji Rada Nadzorcza, działając w imieniu Funduszu, zawarła w dniu 12 lipca 1995 r. Umowę o zarządzanie majątkiem Funduszu z Firmą Zarządzającą Chase Gemina Polska Spółka z o.o., której nazwę zmieniono później, w wyniku zmiany składu udziałowców, na Chase Fund Management Polska Spółka z o.o.

Obecnie, w wyniku  sprzedaży udziałów w Chase Fund Management Polska Spółka z o.o. przez Chase Manhattan International Finance na rzecz Allied Irish Bank, nazwa Firmy Zarządzającej majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. brzmi: "AIB WBK Fund Management Spółka z o.o."
W myśl umowy o zarządzanie majątkiem Funduszu Firma Zarządzająca zarządza majątkiem Funduszu, w tym jego inwestycjami w taki sposób, aby dążyć do pomnożenia jego majątku, w szczególności poprzez podejmowanie działań zmierzających do powiększenia wartości akcji lub udziałów spółek, w których Fundusz jest akcjonariuszem lub udziałowcem. 

Powołana wyżej umowa o zarządzanie była 14 krotnie nowelizowana, zgodnie obowiązującym w tej mierze trybem postępowania.

8. Władze Funduszu

Władzami Funduszu są: Zarząd, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

8. 1   Zarząd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarządzania Funduszem z wyjątkiem uprawnień zastrzeżonych dla pozostałych władz Funduszu oraz obowiązujące przepisy prawa. Kadencja Zarządu trwa dwa lata. Szczegółowe zasady działania Zarządu Funduszu określa Regulamin Zarządu zatwierdzony uchwałą Rady Nadzorczej Nr II/7/7/1998 z dnia 3 kwietnia 1998r.

W 1999 r. w Funduszu działał trzy osobowy Zarząd.

Do dnia 26 lutego 1999 r. w skład Zarządu wchodzili:

1) Pan Jerzy Bujko – Prezes Zarządu, będący jednocześnie Prezesem Firmy Zarządzającej,

2) Pan Witold Radwański – członek Zarządu, będący jednocześnie Dyrektorem Zarządzającym, Pierwszym Wiceprezesem Zarządu Firmy Zarządzającej,

3) Pan Piotr Stefaniak – członek Zarządu i Wiceprezes Zarządu Firmy Zarządzającej.

Z dniem 26 lutego 1999 r. Rada Nadzorcza na wniosek Firmy Zarządzającej podjęła uchwały w sprawach:

1) odwołania Pana Piotra Stefaniaka ze stanowiska członka Zarządu Funduszu,

2) powołania w skład Zarządu Funduszu Pani Marzeny Tomeckiej – Wiceprezesa Zarządu i Dyrektora Finansowego Firmy Zarządzającej.

W dniu 28 października 1999 r. Rada Nadzorcza podjęła uchwałę w sprawie powołania Zarządu Funduszu trzeciej kadencji w osobach:

1) Pana Jerzego Bujko na stanowisko Prezesa Zarządu, 

2) Pana Witolda Radwańskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarządu,

3) Pani Marzeny Tomeckiej na stanowisko Wiceprezesa Zarządu, Dyrektora Finansowego

8. 2 
Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest organem nadzorczym Funduszu. Zgodnie z treścią art. 19 Statutu składa się z siedmiu członków wybieranych przez Walne Zgromadzenie.

Szczegółowy tryb pracy Rady Nadzorczej określa Regulamin Rady zatwierdzony uchwałą Nr II/3/97 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Funduszu z dnia 9 grudnia 1997 r.

Do dnia 14 kwietnia 1999 r. Rada Nadzorcza działała w następującym składzie :

1) Pan Marian Strużycki


Przewodniczący 

2) Pan Marek Głuchowski


Wiceprzewodniczący

3) Pan Marcin Prell



Sekretarz

4) Pan Marek Majewski


Członek

5) Pan Rafał Sosna 



Członek

6) Pan Krzysztof Pawłowski

Członek

7) Pan Tadeusz Rafałko


Członek

W dniu 14 kwietnia 1999 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę w sprawie zmiany składu Rady Nadzorczej. Ze składu Rady Nadzorczej odwołani zostali :
1) Pan Marek Majewski

2) Pan Krzysztof Pawłowski

3) Pan Tadeusz Rafałko

4) Pan Rafał Sosna

W miejsce odwołanych członków do Rady Nadzorczej powołani zostali:

1) Pan Justyn Konieczny

2) Pan Jan Ledóchowski

3) Pan Władysław Lubomirski

4) Pan Jerzy Suchnicki

W dniu 21 maja 1999 r. rezygnację z funkcji Wiceprzewodniczącego Rady złożył Pan Marek Głuchowski. W tej dacie Rada Nadzorcza powołała:

1) Pana Justyna Koniecznego – na stanowisko Wiceprzewodniczącego Rady,

2) Pana Jana Ledóchowskiego – na stanowisko Wiceprzewodniczącego Rady.

W wyniku dokonanych zmian Rada Nadzorcza działa w następującym składzie :

1) Pan Marian Strużycki


Przewodniczący 

2) Pan Justyn Konieczny 


Wiceprzewodniczący

3) Pan Jan Ledóchowski


Wiceprzewodniczący

4) Pan Marcin Prell



Sekretarz

5) Pan Marek Głuchowski


Członek

6) Pan Władysław Lubomirski

Członek

7) Pan Jerzy Suchnicki


Członek

8. 3
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 

Tryb zwoływania Walnych Zgromadzeń oraz zakres kompetencji Walnego Zgromadzenia jako najwyższego organu stanowiącego Funduszu określają Kodeks handlowy, ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz Statut Funduszu.

Szczegółowe zasady działania Walnego Zgromadzenia określa jego Regulamin zatwierdzony uchwałą Nr I/3/97 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z dnia 10 września 1997 r.

W okresie sprawozdawczym, zwołane zostały trzy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

1) W dniu 14 kwietnia 1999 r., na wniosek NIF Fund Holdings z siedzibą w Guernsej, Wielka Brytania, zwołane zostało w trybie art. 394 § 1 Kodeksu handlowego i art. 26 Statutu Funduszu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu, przedmiotem którego były zmiany w składzie Rady Nadzorczej. 

2. W dniu 30 czerwca 1999 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. działając w trybie art. 391 Kodeksu handlowego w związku z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz art. 26 Statutu Funduszu, dokonano zmian w Umowie z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. celem dokonanych zmian było dostosowanie Umowy o zarządzanie do warunków wynikających z nowego etapu rozwoju Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, w tym wydatnemu obniżeniu uległo roczne wynagrodzenie ryczałtowe należne Firmie Zarządzającej za zarządzanie majątkiem Funduszu z        2 800 000 US$ do 2 350 000 US$ rocznie.

3. W dniu 28 października 1999 r. Zwyczaje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A., działając w trybie art. 390 § 2 i art. 26 Statutu Funduszu zatwierdziło:

1) sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia  1998 r.

2) podział zysku netto Funduszu w kwocie 13.054.842,45 zł, na który składał się zysk netto za 1998 r. w kwocie 7.506.832,43 zł oraz niepodzielny zysk z lat ubiegłych w wysokości 5.548.010,02 zł w ten sposób, aby:

· kwota 12.183.216,40 zł przeznaczona została na wypłatę dywidendy akcjonariuszom w wysokości 0,40 zł na jedną akcję,

· kwota 871.626,05 zł przeznaczona została na podwyższenie kapitału zapasowego Funduszu,

3) w związku z zakończeniem procesu wymiany powszechnych świadectw udziałowych na akcje NFI, obniżenie kapitału akcyjnego o kwotę 40.191,70 zł w drodze umorzenia 41.917 akcji zwykłych na okaziciela należących do Skarbu Państwa o wartości nominalnej 0,10 zł, o tę kwotę podwyższony został kapitał zapasowy Funduszu,

Walne Zgromadzenie ustaliło:

· datę uzyskania prawa do dywidendy na dzień 24 listopada 1999 r.,

· termin wypłaty dywidendy na dzień 9 grudnia 1999 r.,

4) zmiany w zapisach Statutu Funduszu w tym:

· zniesione zostały ograniczenia inwestycyjne wynikające z art. 8 ust. 3 i 4 Statutu,

· ustalono, że zaangażowanie Funduszu w papiery wartościowe jednego emitenta nie może przekroczyć 15 % aktywów netto Funduszu wg ostatniego bilansu,

5) sprawozdania Zarządu i Rady Nadzorczej z działalności za 1998 r. i udzieliło tym organom skwitowania za rok obrotowy 1998.

9. Zadania i organizacja Funduszu

Podstawowym zadaniem zatrudnionych w Funduszu osób jest obsługa prawno-administracyjna władz Funduszu, prowadzenie rachunkowości Funduszu oraz współdziałanie w realizacji statutowych zadań Funduszu. 

W strukturze organizacyjnej Funduszu wydzielone zostały:

· Biuro Funduszu 
- zatrudniające 3 osoby w pełnym wymiarze czasu pracy,

· Księgowość

- zatrudniająca 2 osoby w pełnym wymiarze czasu pracy.

W stosunku do analogicznego okresu roku obrotowego poprzedzającego niniejsze sprawozdanie, zatrudnienie w 1999 r. zmniejszyło się o trzy etaty.

Wewnętrzną organizację Funduszu określają regulamin organizacyjny, regulaminy działania, instrukcje postępowania oraz zakresy obowiązków i uprawnień dla każdego pracownika.

10. Zmiany w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych Funduszu z innymi podmiotami
Rok 1999 charakteryzował się znacznymi zmianami w strukturze właścicielskiej Funduszu.

Wynikało to przede wszystkim z rozpoczęciem z dniem 1 stycznia 1999 r. nowego etapu rozwoju Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, a mianowicie z zakończeniem procesu konwersji Powszechnych Świadectw Udziałowych na akcje NFI i odpowiedniego umorzenia akcji przez WZA.  Udział Skarbu Państwa w kapitale akcyjnym Funduszu zmniejszył się od blisko 40 % na dzień 31 grudnia 1998 r. do 15 % wg stanu na dzień 31 grudnia 1999 r. 

Jednocześnie, w okresie sprawozdawczym, zachodziły bardzo istotne zmiany w Narodowych Funduszach Inwestycyjnych wyrażające się dużym wzrostem roli prywatnych akcjonariuszy instytucjonalnych.

W roku 1999 nastąpiło kształtowanie się nowej struktury akcjonariatu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, skutkującej zmianami Firm Zarządzających oraz koncentracji zarządzania majątkiem Funduszy, w wielu zaś przypadkach zmianami strategii Funduszy począwszy od strategii likwidacyjnej do strategii kontynuacji i przekształcenia Funduszy w organizacje typu venture capital.

W okresie sprawozdawczym nie rozwiązany został problem zmian w statutach Funduszy umożliwiających umorzenia akcji Funduszu w celu zwrotu wartości akcjonariuszom.

ROZDZIAŁ II

ZARZĄDZANIE MAJĄTKIEM FUNDUSZU W 1999 R ORAZ GŁÓWNE ZMIANY W PORTFELU INWESTYCYJNYM

1.
Podstawowe założenia polityki inwestycyjnej Funduszu w 1999 r.

Zarządzanie Funduszem i polityka inwestycyjna w 1999 r. charakteryzowała się zwiększoną orientacją Funduszu na zdolność do generowania gotówki.  Związane to było z jednej strony z oczekiwaniami akcjonariuszy odnośnie przyspieszenia realizacji wartości Funduszu z drugiej zaś z konieczności planowania w przyszłych wydatkach spłat pożyczki z Banku Światowego.

Zgodnie z oczekiwaniami akcjonariuszy, nowe inwestycje Funduszu zostały starannie wyselekcjonowane, zarówno z Programu i spoza Programu NFI, i ograniczyły się tylko do tych, które rokowały największą stopę zwrotu w krótkim okresie czasu. 

W stosunku do spółek z portfela wiodącego, co do których nie przewidywano sprzedaży w najbliższym czasie,  Fundusz kontynuował strategię restrukturyzacyjno-wzrostową. W ramach realizowanej strategii w 1999 r. w portfelu inwestycyjnym Funduszu wprowadzono dalsze zmiany w zakresie zarządzania spółkami oraz kontynuowano działania restrukturyzacyjne w portfelu wiodącym.

Zarządzanie majątkiem Funduszu w 1999 r. oparte było na następujących przesłankach:

1) wzrostu wartości Funduszu dla Akcjonariusza oraz dążeniu do realizacji tej wartości np. poprzez wypłatę dywidendy;

2) zmniejszeniu skali nowych inwestycji i ograniczeniu ich do:

· inwestycji typu follow-on,

· wybranych inwestycji w portfelu mniejszościowym („okazje inwestycyjne”),

· inwestycji, w których występuje efekt synergii z istniejącymi inwestycyjami Funduszu,

· projektów zidentyfikowanych jako wyjątkowo atrakcyjne 

3) redukcji kosztów działalności Funduszu 

4) intensyfikacji sprzedaży posiadanych aktywów Funduszu i koncentracji środków pieniężnych.

2. Zmiany portfela inwestycyjnego Funduszu w 1999 r.

Na dzień 31 grudnia 1999 roku  w skład portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziły następujące spółki: 

1) spółki portfelowe z udziałem wiodącym z Programu NFI


-   18

(wyłączając 3 spółki,  w stosunku do których sądy  ogłosiły w latach ubiegłych upadłość)
2) spółki portfelowe z udziałem mniejszościowym z Programu NFI

- 141

3)   spółki zależne i stowarzyszone z udziałem wiodącym



-     8

a) spółki zależne spoza Programu NFI





-     2 

b) spółki stowarzyszone z Programu NFI




-     1

c) spółki stowarzyszone spoza Programu NFI




-     5
    

4) akcje i udziały w pozostałych jednostkach krajowych



-   26

(udziały mniejszościowe spoza Programu NFI)


Udziały w  jednostkach  wiodących 

W 1999 r. ilość spółek wiodących z Programu NFI nie uległa zmianie i według stanu na dzień 31 grudnia 1999 r. w skład tego portfela wchodziło 18 spółek wobec 35 wniesionych pierwotnie przez Skarb Państwa do Funduszu w procesie alokacji.  

W porównaniu ze stanem na dzień 1 stycznia 1999 roku wartość bilansowa tych udziałów zmniejszyła się o (76 308) tys. zł. Nastąpiło to głównie w wyniku utworzenia odpisów na trwałą utratę wartości w kwocie (52 858) tys. zł, udziału w wyniku finansowym – (17 342) tys. zł oraz sprzedaży części pakietu akcji o wartości bilansowej (6 889) tys. zł.

Wytwórnia Sprzętu Mechanicznego Krotoszyn S.A.

W 1999 roku Fundusz zbył część należących do Funduszu  akcji spółki Wytwórnia Sprzętu Mechanicznego Krotoszyn S.A. z siedzibą w Krotoszynie (obecnie MAHLE Krotoszyn S.A.) za kwotę stanowiącą równowartość 10 767 tys. zł. 

Po dokonaniu transakcji NFI Magna Polonia S.A. jest nadal właścicielem akcji Spółki, które stanowią 20,6% jej kapitału akcyjnego. Umowa zawarta z inwestorem przewiduje opcję sprzedaży dla NFI Magna Polonia S.A. oraz opcję kupna dla Mahle Sp. z o.o. dotyczącą pozostałego pakietu. Opcje będą możliwe do uruchomienia nie wcześniej niż w 2001 roku, a cena z nich wynikająca będzie powiązana ze zmianą wskaźników ekonomicznych WSM S.A., przy czym nie będzie niższa niż cena akcji wynikająca z wcześniej przeprowadzonej transakcji. 

Huta Szkła Gospodarczego Ząbkowice S.A.

W 1999 r. zarejestrowana została zmiana wysokości kapitału akcyjnego Spółki HSG ZĄBKOWICE S.A. z siedzibą w Dąbrowie Górniczej. Kapitał akcyjny HSG ZĄBKOWICE S.A. został podwyższony w wyniku rejestracji emisji 248 600 akcji serii B, w ramach której NFI Magna Polonia S.A. objął 248 500 akcji po cenie emisyjnej 5,25 zł. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. posiada 347 500 akcji stanowiących 63,34% kapitału akcyjnego Spółki i uprawniających do takiej samej liczby głosów na Zgromadzeniu Akcjonariuszy HSG ZĄBKOWICE S.A. Przed rejestracją podwyższenia kapitału akcyjnego NFI Magna Polonia S.A. posiadał 99 000 akcji HSG ZĄBKOWICE S.A., stanowiących 33% kapitału akcyjnego Spółki.

Udziały w jednostkach zależnych 

Według stanu na koniec 1999 roku Fundusz posiadał dwie spółki zależne spoza programu NFI, tj. o 1 spółkę więcej niż na koniec 1998 r. W skład tego portfela zostały bowiem zakwalifikowane udziały Funduszu w spółce Chempack Sp. z o.o., która poprzednio była spółką stowarzyszoną Funduszu. W wyniku umorzenia części udziałów spółki udział Funduszu w kapitale własnym Chempack Sp. z o.o. zwiększył się z 44,18% do 79,15%. Wartość bilansowa przeklasyfikowanych udziałów zwiększyła wartość portfela spółek zależnych o 14 778 tys. zł. 

Zmiany w wartości bilansowej portfela spółek zależnych spowodowane były także m.in.  utworzeniem odpisów na trwałą utratę wartości w wysokości (10 950) tys. zł. 

Udziały w  jednostkach stowarzyszonych

W 1999 roku liczba jednostek stowarzyszonych z Funduszem zmniejszyła się o 1 spółkę i w związku z tym Fundusz posiada obecnie w swoim portfelu  6 spółek stowarzyszonych.

W omawianym okresie główne zmiany w portfelu spółek stowarzyszonych, które spowodowały zmniejszenie jego wartości bilansowej o kwotę (15 172) tys. zł,  obejmowały następujące zdarzenia:

· przeklasyfikowanie udziałów spółki Chempack sp. z o.o. z portfela spółek stowarzyszonych  do portfela spółek zależnych – zmniejszenie o kwotę o (14 778) tys. zł 
· sprzedaż pakietów akcji – zmniejszenie o kwotę (8 476) tys. zł
· nabycie akcji – wzrost o 9 118 tys. zł.
SEKOM S.A.

W 1999 r. Fundusz nabył 1 000 000 akcji serii B spółki SEKOM S.A. z siedzibą w Warszawie za łączną kwotę 3 318 tys. zł. Nabyte akcje stanowiły 19,77% kapitału akcyjnego SEKOM S.A. i uprawniają do takiej samej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki. W wyniku realizacji transakcji Fundusz posiada akcje SEKOM S.A. stanowiące 41,55% kapitału akcyjnego Spółki. 

Zakłady Mięsne S.A.

W 1999 r.  Fundusz nabył pakiet akcji Zakładów Mięsnych S.A. w Krakowie za kwotę 5.800 tys. zł. Następnie sprzedał posiadane wcześniej akcje oraz akcje nabyte w 1999 roku. W wyniku sprzedaży akcji Zakładów Mięsnych wartość bilansowa udziałów stowarzyszonych zmniejszyła się o (8.476) tys. zł, zaś przychody ze sprzedaży wyniosły 14.980 tys. zł. 

Udziały mniejszościowe

W odniesieniu do portfela spółek z udziałem mniejszościowym, w 1999 r. Fundusz kontynuował działania zmierzające do dalszego ograniczenia liczby tych pakietów głównie  poprzez ich  sprzedaż. Aktywne zarządzanie portfelem mniejszościowym miało miejsce w związku z przeprowadzeniem kilku sprzedaży pakietów z inicjatywy Funduszu oraz aktywną ochroną wartości udziałów Funduszu w spółkach tego portfela. Wyrazem podjętych przedsięwzięć było zmniejszenie stanu portfela spółek z udziałem mniejszościowym o 38. Na skutek sprzedaży wartość bilansowa tej części portfela zmniejszyła się o (11. 351) tys. zł, a zysk Funduszu z tytułu transakcji wyniósł 6 121 tys. zł. 

W 1999 roku na podstawie informacji od innych NFI oraz własnych analiz dokonano weryfikacji wartości bilansowej posiadanych pakietów mniejszościowych i utworzono odpisy na trwałą utratę wartości. W wyniku tego wartość bilansowa spółek mniejszościowych zmniejszyła się o (50 796) tys. zł.

Jednym ze źródeł pozyskania środków pieniężnych dla Funduszu są wypłaty dywidend ze spółek z portfela mniejszościowego. W roku 1999 wpływy Funduszu z tytułu dywidendy za rok 1998 wyniosły 822 tys. zł.

Udziały w pozostałych jednostkach krajowych

Ilość spółek w pozostałych jednostkach krajowych zwiększyła się o 4 spółki i wynosi 26. 

W 1999 roku Fundusz przeprowadził 5 transakcji sprzedaży pakietów akcji pozostałych spółek, w tym jedną w wyniku której została sprzedana część posiadanego pakietu akcji. W wyniku przeprowadzonych transakcji zmniejszyła się wartość bilansowa udziałów o (448) tys. zł a wynik Funduszu zwiększył o 768 tys. zł.

W 1999 roku Fundusz nabywał oraz brał udział w tworzeniu nowych podmiotów, które zostały zaliczonej do tej części portfela. Łączna kwota inwestycji Funduszu wyniosła  - 2 274 tys. zł. 

Dłużne papiery wartościowe

Stan portfela dłużnych papierów wartościowych na 31 grudnia 1999 r. wynosił 48 235 tys. zł  i  w stosunku do stanu na 31.12.1998 r. był wyższy o 17 298 tys. zł. 

3. Nowe inwestycje i realizacja wartości z inwestycji z lat ubiegłych.

Program inwestycyjny rozpatrywać należy w całym cyklu jego realizacji począwszy od jego podjęcia do wyjścia z inwestycji. Wychodząc z tej przesłanki Fundusz mimo braku możliwości pozyskania środków na inwestycje poprzez podwyższenie kapitału akcyjnego, dokonał w latach 1997 – 1999 szesnastu inwestycji w spółki portfela wiodącego z rynku NFI i przedsięwzięcia wspólne z tymi spółkami na łączną kwotę blisko 70 mln zł, w tym:

· inwestycje długoterminowe






57,0 mln zł,

· inwestycje krótkoterminowe
 




blisko  13,0 mln zł.

W tym czasie Fundusz przeprowadził sześć nowych inwestycji poza Programem NFI na kwotę 43,6 mln zł. Łączne nakłady na powyższe inwestycje z pakietu portfela wiodącego Funduszu wyniosły 113,5 mln zł.

W roku 1999 działalność inwestycyjna Funduszu w porównaniu z 1998 r. została znacznie ograniczona. Łączna kwota nakładów na inwestycje kapitałowe Funduszu wyniosła 11.998 tys. zł i dotyczyła następujących przedsięwzięć:

· zakup udziałów w spółkach stowarzyszonych – 9.118 tys. zł, 

· zakup akcji (udziałów) w spółkach mniejszościowych – 606 tys. zł,

· zakup udziałów lub udział w tworzeniu nowych podmiotów w pozostałych jednostkach – 2.274 tys. zł.

W wyniku sprzedaży pakietów wiodących w 1999 r. Fundusz osiągnął:

1) przychody w kwocie 25,8 mln zł,

2) wartość bilansowa sprzedanych pakietów wyniosła 15,4 mln zł,

3) zysk wyniósł 10,4 mln zł.

Sprzedaż pakietów mniejszościowych NFI w 1999 r.:

1) sprzedano łącznie 38 pakietów mniejszościowych z Programu NFI, w tym dwa pakiety częściowo (spółki notowane na WGPW),

2) przychody ze sprzedaży wymienionych spółek wyniosły 17,4 mln zł, 

3) wartość bilansowa sprzedanych pakietów wyniosła 11,3 mln zł, 

4) zysk na sprzedaży wyniósł 6,1 mln zł, 

Sprzedaż pakietów mniejszościowych spoza Programu NFI w 1999 r.:

1) sprzedano 5 spółek portfelowych, w tym jedną spółkę częściowo (notowana na WGPW),

2) przychody ze sprzedaży w/w spółek wyniosły 1,2 mln zł,

3) wartość bilansowa 0,4 mln zł,

4) zysk na sprzedaży wyniósł 0,8 mln zł.

Łącznie ze sprzedaży akcji spółek z portfela wiodącego i mniejszościowego w roku 1999 uzyskano przychody w wysokości 44,4 mln zł.

ROZDZIAŁ III

SYTUACJA EKONOMICZNO -FINANSOWA FUNDUSZU 
1. Wynik finansowy Funduszu 

W roku 1999 Fundusz poniósł stratę netto w wysokości (134 766) tys. zł. Pomimo tak znacznej straty sytuacja finansowa Funduszu, szczególnie w zakresie płynności, jest dobra i uległa w 1999 r. znacznej poprawie. Strata ta bowiem wynikała głównie z utworzenia odpisów aktualizujących i rezerw z tytułu trwałej utraty wartości akcji i udziałów w spółkach wiodących i mniejszościowych oraz zależnych i stowarzyszonych. Ogółem utworzone rezerwy i odpisy aktualizujące w roku 1999 wyniosły (107 999) tys. zł. 

Istotną pozycją, która wpłynęła na zmniejszenie wyniku finansowego był również udział Funduszu w stracie spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych wynoszący (26.669) tys. zł. 

Następną pozycją zmniejszającą wynik Funduszu w 1999 roku Fundusz były koszty operacyjne, które wyniosły (17 542) tys. zł. Główną pozycją kosztów operacyjnych jest wynagrodzenie Firmy Zarządzającej , które w 1999 roku wyniosło (10 933) tys. zł.

Zwiększenie straty spowodował również wynik na pozostałej działalności operacyjnej w wysokości per saldo (10 788) tys. zł. 

Natomiast spośród czynników które wpłynęły na zwiększenie wyniku finansowego należy wymienić następujące pozycje:

1) Zrealizowane zyski z inwestycji w wysokości per saldo 20 645 tys. zł, na które złożyły się: zyski ze sprzedaży udziałów mniejszościowych w kwocie 6 121 tys. zł, zyski ze sprzedaży udziałów w spółkach stowarzyszonych w wysokości 6 525  tys. zł, sprzedaż udziałów wiodących, która przyniosła zysk w wysokości 3 877 tys. zł, zyski ze sprzedaży dłużnych papierów wartościowych w wysokości 3 354 tys. zł, oraz pozostałych w wysokości 768 tys. zł.

2) Niezrealizowane zyski z wyceny akcji spółek mniejszościowych (wniesionych) oraz pozostałych spółek w wysokości per saldo 3 052 tys. zł.

3) Przychody z tytułu odsetek od lokat i udzielonych pożyczek 1 920 tys. zł.

4) Zarachowane przychody i odsetki z tytułu wyceny dłużnych papierów wartościowych 936 tys. zł.

5) Otrzymane dywidendy od udziałów mniejszościowych wyniosły 822 tys. zł.
Rezerwy i odpisy aktualizujące

Spośród omówionych czynników do zdarzeń mających zasadniczy wpływ na wysokość straty poniesionej przez Fundusz w 1999 r. należy zaliczyć rezerwy i odpisy aktualizujące. Złożyły się na nie:


                   

1. Rezerwy  na ujednolicenie zasad księgowych (według tytułów)
                         1 636

- rozwiązanie rezerwy na ujednolicenie zasad księgowych
                         1 636

2. Odpisy aktualizujące (według tytułów):
(109.635)

- odpisy na trwałą utratę wartości na udziały w spółkach wiodących
(52.857)

- odpisy na trwałą utratę wartości na udziały w spółkach zależnych
(10.950)

- odpisy na trwałą utratę wartości na udziały w spółkach stowarzyszonych
(2.246)

- odpisy na trwałą utratę wartości na udziały w spółkach mniejszościowych
(50.796)

- odpis rezerwy z wyceny 
  14.491

- odpisy wartości firmy z wyceny 
(7.221)

- inne odpisy
                              (56)

Rezerwy i odpisy aktualizujące razem
                      (107.999)

Jedną z głównych pozycji rezerw i odpisów aktualizujących, która wpłynęła na obniżenie wyniku finansowego Funduszu są odpisy (rezerwy) z tytułu utraty wartości akcji spółek z portfela wiodącego oraz spółek zależnych i stowarzyszonych. 

Poniższe zestawienie prezentuje wpływ rezerw dotyczących poszczególnych pakietów wiodących oraz spółek zależnych i stowarzyszonych na rachunek zysków i strat Funduszu:


Nazwa spółki


Wpływ nowych rezerw na rachunek 

zysków i strat Funduszu  za rok 1999 (w tys. zł)

1
Zakłady Chemiczne "Wizów" S.A. 
(4.074)

2
Garbarnia "Brzeg" S.A.
(5.506)

3
"Modus" Przedsiębiorstwo Odzieżowe S.A. 
(2.127)

4
Fabryka Sprzętu Elektrotechnicznego "Kontakt" S.A. 
(2 029)

5
Jarocińskie Fabryki Mebli S.A.
(7.715)

6
Blachownia Holding S.A.
(7.903)

7
Krakowskie Zakłady Automatyki S.A.
(470)

8
Polmozbyt  Kraków S.A.
(5.443)

9
Fabryka Porcelitu "Tułowice" S.A.
(1.585)

10
Zakłady Chemiczne "Hajduki" S.A.
(9.187)

11
Przedsiębiorstwo "Polskie Zakłady Zbożowe" S.A. 
(3.041)

12
Huta Szkła Gospodarczego "Ząbkowice" S.A.
(913)

13
Przedsiębiorstwo Przemysłu Cukierniczego "Gryf" S.A.
(2.864)

14
Chem-Pack Sp. z o.o.
(10.950)

15
Kuźnia Jawor S.A.
(2.244)

16
Hydrodest Blachownia Sp. z o.o.
(2)


Ogółem
(66.053)

W dotychczasowej swojej historii NFI Magna Polonia S.A., celem weryfikacji wartości udziałów wiodących, dokonywała tzw. urealniania bilansów na poziomie spółek corocznie i dbała, aby wartość księgowa spółek, która stanowi podstawę wyceny bilansowej tych pakietów, odpowiadała konserwatywnym i ostrożnym zasadom wyceny.  Dotychczas Fundusz przeprowadził jednokrotnie w 1996 r. weryfikację wartości księgowej portfela  wiodącego na poziomie Funduszu i dokonał znacznych odpisów aktualizujących wartość udziałów wiodących w wysokości 22,4 mln zł. Od tego czasu Fundusz nie tworzył nowych rezerw z tytułu trwałej utraty wartości pakietów wiodących. W przeciągu trzech lat zmiana sytuacji w spółkach i w ich otoczeniu oraz większa świadomość, co do możliwości i cen sprzedaży tych pakietów, spowodowała konieczność ponownej weryfikacji wartości portfela wiodącego. 

O skali rezerw dotyczącej poszczególnych pakietów akcji zadecydowała głównie analiza sytuacji w danej spółce oraz wszystkie inne czynniki mające wpływ na wycenę tych akcji np.: sytuacja na rynku głównych produktów spółki, pozycja rynkowa spółki, koniunktura w branży, sytuacja w zakresie konkurencji, perspektywy rynkowe, sytuacja finansowa i majątkowa, występujące ryzyka w spółce, zewnętrzne uwarunkowania prawne, ochrony środowiska itp. 

Przy wycenie spółek brane były także pod uwagę: dotychczasowe zainteresowanie inwestorów spółką, oferowane ceny, ceny na transakcjach sprzedaży spółek z tej samej branży, wskaźniki giełdowe dla spółek z branży, ruchy kapitałowe w branży, tendencje globalne itp.

Następnym ważnym elementem w pozycji rezerwy i odpisy aktualizujące są rezerwy na pakiety mniejszościowe Funduszu. Ich wartość wyniosła 50.796 tys. zł. Decyzja o utworzeniu tych rezerw wynikała z dwóch przesłanek: po pierwsze z utworzenia bardzo wysokich rezerw przez inne Narodowe Fundusze Inwestycyjne na ich  udziały wiodące w spółkach, w których NFI Magna Polonia S.A. posiada udziały mniejszościowe, a po drugie z analiz własnych. Podobnie jak w przypadku odpisów na wartość bilansową spółek z pozostałych części portfela inwestycyjnego wzięto pod uwagę dostępną informację na temat aktualnej wartości rynkowej lub oszacowanej wartości rynkowej akcji spółki, bieżącej i przyszłej sytuacji finansowej i majątkowej spółki, analizy branży i konkurencji, sytuacji społecznej w spółce, sytuacji ekologicznej oraz innych czynników mogących mieć wpływ na wartość akcji spółki. 
Należy podkreślić, że strata poniesiona przez Fundusz w 1999 roku nie wpłynęła na zmniejszenie płynności, ponieważ wynikała głównie z zapisów księgowych, które nie poniosły za sobą wydatków gotówkowych.

2. Struktura aktywów Funduszu

W 1999 r. następowała dalsza zmiana jakościowa w strukturze portfela inwestycyjnego. 

Załączone poniżej wykresy, przedstawiające strukturę aktywów Funduszu na koniec 1997 r., 1998 r. i 1999 r. świadczą o wyraźnej tendencji w zakresie zmiany tej struktury.  

Udział portfela płynnego w aktywach ogółem, obejmującego gotówkę, krótkoterminowe instrumenty dłużne oraz  należności ulega systematycznemu zwiększeniu i wynosi 25 % na koniec 1999 r. Ta część portfela łącznie z notowanymi papierami mniejszościowymi osiągnęła poziom 31% aktywów. 
Udział spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych zmalał z 52 % w 1998 r. do 46 % na koniec 1999 r.

W strukturze tego portfela nastąpiło przesunięcie na nowe inwestycyjne, które pod koniec okresu sprawozdawczego stanowiły 37 % wartości portfela, podczas gdy w 1998 r. – 28%.

Konsekwentnie następuje obniżenie portfela udziałów mniejszościowych w strukturze aktywów. W 1996 r. pakiet ten stanowił 53 % w 1997 r. – 39 %, na koniec 1998 r. – 31 %, zaś na koniec 1999 r. 26 %.

W strukturze tego portfela papiery notowane na rynku kapitałowym na dzień 31 grudnia 1999 r. stanowiły 23,6 %.

Zmiana struktury aktywów 
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3.
Zarządzanie gotówką i instrumentami rynku pieniężnego w 1999 r.  oraz sytuacja w zakresie płynności Funduszu

Portfel płynny (portfel pieniężny łącznie z należnościami) na początku  1999 r. wynosił 46 972 tys. zł, co stanowiło 11,9% aktywów Funduszu i 13,2% aktywów netto Funduszu. Na koniec 1999 r. ta część portfela zwiększyła się do 62 382 tys. zł i stanowiła odpowiednio 25,1% aktywów Funduszu i 30,2 % aktywów netto Funduszu. Wzrost środków płynnych Funduszu, który miał miejsce w 1999 r. był dodatkowo wyższy o wypłaconą w grudniu Akcjonariuszom Funduszu dywidendę netto w wysokości 10,7 mln zł. Uwzględniając kwotę wypłaconą w formie dywidendy, należy zaznaczyć, że aktywa płynne Funduszu w 1999 r. wzrosły o prawie 60%. 

Portfel pieniężny (gotówka oraz portfel instrumentów dłużnych) na 1.01.1999 r. wynosił 36 641 tys. zł i zwiększył się w 1999 r. o 62% tj. do 59 223  tys. zł na dzień 31.12.1999 r. Portfel ten uległ w 1999 r. zwiększeniu  w stosunku do stanu na koniec 1998 r. głównie w wyniku realizacji zysków kapitałowych Funduszu przy przeznaczaniu bardzo skromnych środków finansowych na inwestycje kapitałowe. Skład portfela pieniężnego na 31.12.1999 r. jest następujący:  bony skarbowe 24 576 tys. zł (41,5% portfela),  obligacje zamienne 14 489 tys. zł (24,4% portfela), lokaty bankowe 10 988 tys. zł (18,6% portfela) oraz weksle komercyjne 9 170 tys. zł (15,5% portfela). 

Zmiana w zakresie płynności finansowej 
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Zarządzanie portfelem płynnym stanowiło w 1999 r. istotne źródło zysków Funduszu. W 1999 r. ta część portfela Funduszu przyniosła 6,3 mln zł zysków, przy średniej stopie zwrotu z inwestycji 17,8% p.a.

4. Notowania akcji Funduszu na Giełdzie Papierów Wartościowych

W 1999 r. kurs akcji NFI Magna Polonia S.A. kształtował się znacznie powyżej wartości indeksu NIF/15 wyliczonego jako średnia arytmetyczna wartości akcji poszczególnych NFI.

W tym okresie kurs akcji NFI Magna Polonia S.A. zawierał się w przedziale 3,9 – 7,65 zł, podczas gdy wartość indeksu NIF/15 przybierała wartości od 3,13 do 6,27 zł.

Ogółem w 1999 r. w trakcie notowań w systemie jednolitym właściciela zmieniło 8 130 102 akcji Funduszu, co stanowi około 27% ogólnej liczby akcji. Największy obrót jednostkowy został zrealizowany na sesji w dniu 30 marca 1999 r., kiedy to po kursie 7,65 zł przedmiotem obrotu było 574 771 akcji.
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Na koniec 1999 r. free float (akcje nie będące w posiadaniu dużych akcjonariuszy) stanowiły niewiele ponad 25 % kapitału akcyjnego NFI Magna Polonia S.A. 

Poniższy wykres przedstawia notowania akcji NFI Magna Polonia S.A. na GPW w Warszawie S.A. od dnia 4 stycznia 1999 r. na tle wartości indeksu NIF/15

5. Dywidenda dla Akcjonariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. w dniu 28 października 1999 r. przyjęło, że zysk do podziału netto wynosi 13.054.842,45 zł i zatwierdziło podział zysku w następujący sposób :

· kwota 12.183.216,40 zł została przeznaczona na dywidendę dla Akcjonariuszy, w wysokości 0,40 zł za jedną akcję,

· kwota 871.626,05 została przeznaczona na podwyższenie kapitału zapasowego.

6. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w Raporcie Rocznym a wcześniej publikowanymi prognozami wyników na dany rok 

Dnia 14 lutego 2000 roku Fundusz opublikował Raport Kwartalny za IV kwartał 1999 roku. 

Strata netto Funduszu za rok 1999 według Raportu Kwartalnego wyniosła (110 752) tys. zł. 

Strata netto wykazana w Raporcie Rocznym wynosi (134 766) tys. zł i różni się od opublikowanych wcześniej wyników z powodu konieczności utworzenia dodatkowych rezerw i odpisów aktualizujących.

ROZDZIAŁ IV

OPIS DZIAŁAŃ PODJĘTYCH W SPÓŁKACH PORTFELOWYCH 

Z UDZIAŁEM WIODĄCYM WNIESIONYCH DO FUNDUSZU 

PRZEZ SKARB PAŃSTWA

W portfelu spółek z udziałem wiodącym wniesionych do Funduszu przez Skarb Państwa wg stanu na dzień 31 grudnia 1999 r. pozostawało 18 przedsiębiorstw.

W stosunku do tych spółek w roku obrotowym 1999 kontynuowana była strategia restrukturyzacyjno-wzrostowa, której celem było uzyskanie optymalnych wyników finansowych w ramach nowej sytuacji w otoczeniu, wynikającej z globalnej dekoniunktury gospodarczej powstałej w drugiej połowie 1998 r.

W stosunku do każdej spółki portfelowej przyjęta została strategia i program działań, których celem była poprawa efektywności gospodarowania.

W ich efekcie wprowadzone zostały dalsze zmiany w zakresie zarządzania aktywami spółek z portfela wiodącego, które swoim zasięgiem objęły m.in.:

· zmiany w składach kadr zarządczych,

· selektywny dobór członków rad nadzorczych,

· aktywny nadzór właścicielski sprawowany przez rady nadzorcze,

· wprowadzenie systemów biznesplanów w formie programów rocznych i trzyletnich,

· restrukturyzację majątkową,

· restrukturyzację prawno-organizacyjną,

· restrukturyzację zatrudnienia,

· restrukturyzację produktową,

· redukcję kosztów.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano wprowadzenie motywujących umów o pracę z członkami nowo powołanych zarządów spółek z udziałem wiodącym, obejmujących system wynagrodzeń powiązanych z osiąganymi wynikami finansowymi.

W wyniku podjętych działań osiągnięta została dalsza redukcja kosztów pracy, nastąpiła racjonalizacja zatrudnienia, a także umocniona została pozycja szeregu spółek na rynku, pozyskano także nowych kontrahentów dla spółek.

Opis najistotniejszych działań restrukturyzacyjnych i rozwojowych spółek z portfela wiodącego Funduszu zawiera załącznik do niniejszego sprawozdania.

ROZDZIAŁ V

POSIEDZENIA ZARZĄDU FUNDUSZU

1. W roku obrotowym 1999 Zarząd Funduszu odbył ogółem 43 posiedzenia, podejmując 67 uchwał.

Zarząd podejmował swoje decyzje w formie uchwał Zarządu na podstawie:

· Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.,

· Statutu Funduszu,

· Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji,

· Kodeksu handlowego,

· Kodeksu pracy,

· Ustawy o rachunkowości,

· Uchwał Rady Nadzorczej Funduszu.

2. Przedmiotem posiedzeń Zarządu były obszary m.in. następujących spraw:

1) ocena realizacji Umowy o zarządzanie majątkiem Funduszu,

2) realizacja decyzji inwestycyjnych Firmy Zarządzającej w odniesieniu do spółek portfelowych Funduszu z udziałem wiodącym, skonsolidowanym, mniejszościowym i mniejszościowym z Programu NFI, 

3) realizacja decyzji inwestycyjnych Firmy Zarządzającej w odniesieniu do spółek portfelowych spoza Programu NFI,

4) realizacja decyzji finansowych Firmy Zarządzającej związanych z udzielaniem spółkom portfelowym pożyczek pieniężnych i udzielaniem gwarancji bankowych, na kredyty i pożyczki pod realizację określonych przedsięwzięć gospodarczych,

5) realizacja decyzji finansowych Firmy Zarządzającej w przedmiocie wypłaty dywidendy,

6) tworzenie rezerw,

7) zabezpieczenia NFI Magna Polonia S.A. przed skutkami „problemami roku 2000”,

8) regulacji wewnętrznej organizację pracy Funduszu.

W 1999 r. Zarząd kontynuował prace na wybranych etapach strategii wzrostowo-restrukturyzacyjnej przyjętej w roku 1996 na tle wprowadzonych zmian wynikających z konieczności dostosowania strategii do nowej sytuacji w otoczeniu i oczekiwań prywatnych akcjonariuszy instytucjonalnych Funduszu.

Wysiłek Zarządu Funduszu skierowany był także na bieżącą analizę:

· ograniczania kosztów działalności Funduszu,

· racjonalizacji programu inwestycyjnego Funduszu,

· koncentracji środków pieniężnych,

· działań legislacyjnych zmierzających do wyeliminowania przepisów hamujących lub utrudniających proces zarządzania majątkiem Funduszu w szczególności w zakresie inwestycji.

Po głębokiej analizie możliwych rozwiązań alternatywnych i w sytuacji braku możliwości zmian statutu dopuszczających umorzenia akcji własnych Funduszu, Zarząd rekomendował wypłatę dywidendy za rok obrotowy 1998. 

W 1999 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jako jedyny NFI wypłacił akcjonariuszom dywidendę.

ROZDZIAŁ VI 

WSPÓŁPRACA ZARZĄDU Z RADĄ NADZORCZĄ, WALNYM ZGROMADZENIEM AKCJONARIUSZY, FIRMĄ ZARZĄDZAJĄCĄ

1. Współpraca Zarządu z Radą Nadzorczą Funduszu
W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza wykonywała stały nadzór nad działalnością Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. we wszystkich obszarach jego działalności.

Zarząd Funduszu współpracował w tym czasie z Radą Nadzorczą w zakresie spraw będących przedmiotem nadzoru, jak również wspólnie z Radą Nadzorczą współpracował z Ministerstwem Skarbu Państwa oraz innymi organizacjami administracji państwowej, samorządowej a także ze związkami zawodowymi.

Rada Nadzorcza dokonywała analizy i oceny funkcjonowania Funduszu w świetle zadań wynikających z ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

W ramach działań dostosowujących funkcjonowanie Funduszu do nowego etapu rozwoju Programu NFI Rada Nadzorcza powołała dwa zespoły d/s negocjacji z Firmą Zarządzającą zmian:

1) do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.,

2) w Statucie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. 

Wypracowane wspólnie stanowisko zawierające zmiany w powyższych dokumentach dostosowujące działalności Funduszu do nowej sytuacji, zostały zatwierdzone przez WZA.

Nadto, w okresie sprawozdawczym, Rada Nadzorcza przyjęła przedstawione przez Zarząd Funduszu:

1) strategię i program działania w zakresie zarządzania majątkiem Funduszu w nowych uwarunkowaniach wynikających z prywatyzacji Funduszu,

2) budżet kosztów operacyjnych Funduszu racjonalizujących koszty jego funkcjonowania.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza rozpatrzyła i zaakceptowała wnioski Zarządu Funduszu w sprawach:

1) ustalenia kwoty zysku netto podlegającego wypłacie w formie dywidendy akcjonariuszom oraz ustaliła kwotę zysku, o którą został powiększony kapitał zapasowy Funduszu,

2) problemów wynikajacych z tworzenia rezerw przez inne NFI i ich wpływem na wynik finansowy Funduszu,

3) zmian personalnych w Zarządzie Funduszu.

Rada Nadzorcza zaakceptowała zmiany w strukturze kapitałowej Firmy Zarządzającej wynikające ze zbycia przez Chase Manhattan International Finance Ltd. udziałów w AIB WBK Fund Management Spółka z o.o. na rzecz Allied Irish Banks PLC oraz WBK S.A. 

Rada Nadzorcza wyraziła zgodę na podjęcie przez Firmę Zarządzającą usług zarządzania innymi aktywami niż majątek Funduszu z zachowaniem priorytetu dla zarządzania aktywami NFI Magna Polonia S.A.

Rada Nadzorcza zapoznała się z projektem nowej umowy o wynagrodzenie za wyniki finansowe i przyjęła przedstawioną przez Zarząd Funduszu propozycję negocjacji zmian w treści powyższego projektu umowy.

W podsumowaniu Zarząd Funduszu pragnie zaakcentować bardzo dobrze układającą się współpracę z Radą Nadzorczą, której rezultatem była możliwość wypracowania wspólnie strategii Funduszu w zmieniającym się otoczeniu oraz wspólne rozwiązywanie złożonych problemów merytorycznych. 

2. Współpraca Zarządu z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy
Zarząd współpracował, w okresie sprawozdawczym z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Funduszu w zakresie swoich statutowych kompetencji.

Zarząd zrealizował wszystkie uchwały Walnego Zgromadzenia, które podejmowane były w zakresie ustalenia prawa do dywidendy oraz jej wypłaty, zmiany wysokości kapitału akcyjnego i zapasowego, zmian w Statucie Funduszu i Umowie z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.  

W zakresie organizacji Walnych Zgromadzeń  Zarząd Funduszu:

· publikował w Monitorze Sądowym i Gospodarczym oraz w dzienniku Rzeczpospolita porządki obrad,

· publikował w powyższych wydawnictwach projekty zmian w treści Statutu Funduszu podlegające zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie,

· przedstawiał regulamin Walnego Zgromadzenia,

oraz

· opracowywał jednolite teksty Statutu Funduszu,

· uwidoczniał uchwały Walnego Zgromadzenia w rejestrze handlowym,

· publikował uchwały Walnego Zgromadzenia w Monitorze Sądowym i Gospodarczym,

· publikował wyniki Funduszu w Monitorze Polskim B oraz rachunek zysków i strat w dzienniku Rzeczpospolita.

3. Współpraca Zarządu z Firmą Zarządzającą

W ocenie Zarządu Funduszu współpraca z Firmą Zarządzającą, w okresie sprawozdawczym, jak również w ponad pięcioletnim okresie zarządzania majątkiem Funduszu układała się bardzo dobrze.

Niewątpliwy wpływ na wysoką ocenę Firmy Zarządzającej miało ustanowienie w dacie utworzenia NFI unii personalnej Zarządów Firmy Zarządzającej i Funduszu. Ponad pięcioletni okres trwania tego związku wykazywał korzystne oddziaływanie na dynamikę zmian jakościowych przeprowadzonych w portfelu inwestycyjnym Funduszu w tym efektywności zarządzania aktywami Funduszu pozwalających na jego usytuowanie wśród Funduszy osiągających najlepsze wyniki finansowe.

Również rok obrotowy 1999 był rokiem owocnej realizacji strategii zarządzania portfelem inwestycyjnym i dostosowywania jego struktury do warunków gospodarki rynkowej.

Trafność opracowania i konsekwencja w realizacji strategii Funduszu, przyniosła wymierne efekty gospodarcze, przedstawione wcześniej w niniejszym sprawozdaniu.

Firma Zarządzająca udowodniła wynikami dotychczasowego zarządzania aktywami Funduszu, że Fundusz:

1) pozyskał dla spółek portfelowych renomowanych inwestorów finansowych i technicznych,

2) zawierał korzystne umowy sprzedaży spółek,

3) pozyskiwał krajowych i zagranicznych inwestorów strategicznych dla spółek portfelowych oraz tworzył nowe podmioty z ich udziałem,

4) dokonał głębokiej restrukturyzacji portfela inwestycyjnego,

5) dokonał wyboru i przeprowadził korzystnie wiele nowych projektów inwestycyjnych w spółkach portfelowych z Programu i spoza Programu NFI.

Zarząd z uznaniem podkreśla bardzo dobrą współpracę Firmy Zarządzającej ze spółkami portfelowymi, której efektem było wspólne zrealizowanie szeregu projektów inwestycyjnych i przedsięwzięć restrukturyzacyjnych opisanych wcześniej w sprawozdaniu.

Także w opiniach analityków krajowych i zagranicznych efekty działania Firmy Zarządzającej uzyskały wysokie oceny. Notowania giełdowe akcji Funduszu odzwierciedlają także osiągnięcia Funduszu.

W ocenie Zarządu współpraca Firmy Zarządzającej z Radą Nadzorczą i Akcjonariuszami Funduszu układała się w okresie sprawozdawczym bardzo dobrze.

ROZDZIAŁ VII

UMOWY ZAWARTE PRZEZ FUNDUSZ ORAZ TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI
W okresie sprawozdawczym Fundusz zawarł szereg umów, których przedmiotem było m.in.:

· sprzedaż i nabycie pakietów akcji i udziałów spółek portfelowych,

· przelew wierzytelności, 

· świadczenie usług,

· udzielanie pożyczek,

· poręczenie zapłaty zobowiązań,  

· ustanowienia zastawów i przewłaszczenia na zabezpieczenie,

· gwarancja wypłaty należności, 

· ubezpieczenie od odpowiedzialności cywilnej.

1) Najbardziej znaczącymi umowami dla działalności gospodarczej Funduszu są :
· Umowa o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego, zawarta w dniu 12 lipca 1995r. pomiędzy NFI Magna Polonia S.A. a Firmą Zarządzającą – obecnie AIB WBK Fund Management Sp. z o.o. 

Powyższa umowa określa obowiązki oraz uprawnienia Firmy Zarządzającej względem NFI Magna Polonia S.A. Reguluje ona także wysokość wynagrodzenia należnego Firmie Zarządzającej za świadczoną usługę zarządzania. 

W dniu 30 czerwca 1999 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. działając w trybie art. 391 Kodeksu handlowego w związku z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz art. 26 Statutu Funduszu, dokonało zmian w Umowie z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. Celem dokonanych zmian było dostosowanie Umowy o zarządzanie do warunków wynikających z nowego etapu rozwoju Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, w tym wydatnemu obniżeniu uległo roczne wynagrodzenie ryczałtowe należne Firmie Zarządzającej za zarządzanie majątkiem Funduszu.

· Umowy ubezpieczenia od odpowiedzialności cywilnej Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. – zawarte z PZU S.A. zgodnie z zapisami umowy o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego. Umowy zawarte są odpowiednio za okres od 12 lipca 1995 r. do 31 grudnia 1999 r. dla Rady Nadzorczej. Suma gwarancyjna wynosi 2.000.000 USD dla Rady Nadzorczej. 

2) Kredyty i pożyczki, zaciągnięte przez Fundusz
W 1999 roku Fundusz nie zaciągał nowych kredytów ani pożyczek. W pasywach Funduszu jedynym zobowiązaniem z tytułu kredytów  i pożyczek jest pożyczka ze środków Międzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju, która została zaciągnięta w latach poprzednich. Poniżej przedstawiono szczegółowe informacje na temat tego zobowiązania.

Nazwa podmiotu, od którego zaciągnięto kredyt lub pożyczkę

Minister Przekształceń Własnościowych działający z upoważnienia Rządu Rzeczypospolitej Polskiej, na podstawie uchwały Nr 58/95 Rady Ministrów z dnia 30 maja 1996 roku





Siedziba

Warszawa, Polska





Kwota kredytu lub pożyczki

limit zadłużenia
5.528.839,99 USD

kwota wykorzystana

na 31 grudnia 1999 roku
5.528.839,99 USD





Warunki oprocentowania

zmienna stopa procentowa, określana przez Międzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju z siedzibą w Waszyngtonie, D.C., USA dla okresów 6-miesięcznych zaczynających się 1 stycznia i 1 lipca każdego roku;

w pierwszym półroczu 1999 roku wynosiła ona 6,28 % w stosunku rocznym; w drugim półroczu 1999 roku wynosiła ona 5,84 % w stosunku rocznym





Terminy spłaty

jednorazowo dnia 30 grudnia 2000 roku





Ustanowione zabezpieczenia na poczet spłaty kredytu lub pożyczki

Brak

3) Podwyższenia kapitału w spółkach wiodących
W dniu 26 lutego 1999 roku Sąd Rejonowy w Katowicach VIII Gospodarczy Rejestrowy zarejestrował podwyższenie kapitału akcyjnego w spółce Huta Szkła Gospodarczego w Ząbkowicach. Fundusz objął w tej emisji 248.500 akcji serii „B”. Wydatki gotówkowe z tego tytułu wyniosły 1.305 tysięcy złotych i zostały poniesione w 1998 r. Udział Funduszu w kapitale własnym spółki wynosi obecnie 63%.

4) Udzielone pożyczki 

W dniu 22 lipca 1999 r. Fundusz zawarł ze spółką Tarpol Sp. z o.o. umowę pożyczki, na podstawie której udzielił spółce pożyczkę w wysokości 555 tys. zł. 

Powyższa kwota została zwrócona przez spółkę w 1999 r. 

W dniu 4 listopada 1999 r. Fundusz zawarł ze spółką Tarpol Sp. z o.o. umowę pożyczki, na podstawie której udzielił spółce pożyczkę w wysokości 575 tys. zł. 

Powyższa kwota została zwrócona przez spółkę w 2000 r.

W dniu 23 lipca 1999 r. Fundusz zawarł ze spółką Blachownia Holding S.A. umowę pożyczki, na podstawie której udzielił spółce pożyczkę w wysokości 400 tys. zł. Ze względu na brak spłaty Fundusz przystąpił do windykacji należności.

5) Zakup akcji i udziałów
Na mocy Umowy świadczenia w miejsce wypełnienia zobowiązania zawartej w dniu 16 grudnia 1999 r. Fundusz nabył 497.106 akcji spółki Zakłady Mięsne w Krakowie od spółki zależnej Towarzystwo Inwestycyjne Safri Sp. z o.o. Kwota transakcji wyniosła 5.800 tys. zł.

Na podstawie Umowy sprzedaży udziałów zawartej w dniu 31 grudnia 1999 r. 
z Fabryką Sprzętu Elektrotechnicznego Kontakt S.A. Fundusz nabył udziały w spółce „Sylea Poland” Sp. z o.o. za łączną cenę 1 900 tys. zł.

6) Sprzedaż akcji i udziałów  

W dniu 9 lipca 1999 r. Fundusz zawarł umowę sprzedaży akcji ze spółką Przedsiębiorstwo Polskie Zakłady Zbożowe S.A. za łączną kwotę 200 tys. zł. 

W dniu 25 sierpnia 1999 r. Fundusz zawarł umowę sprzedaży akcji z Zakładami Lniarskimi Orzeł S.A. Kwota transakcji wynosi 300 tys. zł. 

W dniu 23 lipca 1999 r. Fundusz zawarł umowę sprzedaży akcji z Fabryką Maszyn Spożywczych Spomasz S.A. Kwota transakcji wynosi 150 tys. zł. 

W dniu 26 sierpnia 1999 r. Fundusz zawarł umowę sprzedaży akcji z Krakowskimi Zakładami Automatyki S.A. Kwota transakcji wynosi 750 tys. zł. 

W dniu 16 sierpnia 1999 r. Fundusz zawarł umowę sprzedaży akcji z Zakładami Chemicznymi Hajduki S.A. Kwota transakcji wynosi 573 tys. zł.

W dniu 16 grudnia 1999 r. Fundusz zawarł przedwstępną umowę sprzedaży akcji z Jarocińskimi Fabrykami Mebli S.A. Kwota transakcji wynosi 3.300 tys. zł.

7) Pozostałe transakcje
Aneks do Umowy Wspólników Spółki Zakład Przetwórstwa Tworzyw CHEM-PACK sp. z o.o. z dnia 7 lipca 1998 r. podpisany w dniu 27 grudnia 1999 r. zawarty między Funduszem a Blachownią Holding dotyczący odszkodowania za rezygnację z prawa opcji. Kwota transakcji 2000 tys. zł oraz przelew wierzytelności na rzecz Funduszu przysługujących Blachowni Holding od spółek Tarpol Sp. z o.o. i Poltar Blachownia Sp. z o.o. 

List Gwarancyjny z dnia 03 grudnia 1999 roku dla dostawcy spółki Tarpol Sp. z o.o. Kwota gwarancji do wysokości 1.188 tys. DEM.

Poręczenie zapłaty zobowiązań z dnia 21 grudnia 1999 r. dla dostawcy spółki Tarpol Sp. z o.o. Kwota transakcji 800 tys. DEM.

Gwarancja zapłaty należności  z dnia 17 grudnia 1999 r. zawarta z Blachownią Holding S.A. 

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 17 grudnia 1999 r. zawarta z Blachownią Holding S.A. Kwota zabezpieczonych wierzytelności do wysokości 1.188 tys. DEM .

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 17 grudnia 1999 r. zawarta z Blachownią Holding S.A. Kwota zabezpieczonych wierzytelności do wysokości 1.188 tys. DEM .

Umowa przewłaszczenia rzeczy oznaczonych co do gatunku zawarta dnia 17 grudnia 1999 roku pomiędzy Funduszem, Blachownią Holding S.A., Poltarem Blachownia Sp. z o.o. oraz Tarpolem Sp. z o.o. Kwota zabezpieczonych wierzytelności do wysokości 2000 tys. DEM.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 17 grudnia 1999 r. zawarta z Blachownią Holding S.A. Kwota zabezpieczonych wierzytelności do wysokości 1.250 tys. USD.

Umowa przelewu wierzytelności z dnia 27 grudnia 1999 r. zawarta z Blachownią Holding S.A. Kwota wierzytelności wynosi 6 349 tys. zł.

Gwarancja spłaty bonów dłużnych emitowanych przez Towarzystwo Inwestycyjne Safri Sp. z o.o. Wysokość  gwarancji do kwoty 3 500 tys. zł.

Gwarancja spłaty bonów emitowanych przez spółkę Polskie Projekty Inwestycyjne S.A. Wysokość  gwarancji do kwoty 11 000 tys. zł. 

8) Transakcje z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych
Wg posiadanych informacji w 1999 r. nie wystąpiły transakcje z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

9) Wynagrodzenie wypłacone osobom zarządzającym i nadzorującym Fundusz

W 1999 r.  Zarząd nie pobierał od Funduszu wynagrodzenia z tytułu pełnionych funkcji. 

W 1999 r. członkowie Zarządu NFI Magna Polonia S.A. otrzymywali wynagrodzenie z tytułu zasiadania w radach nadzorczych spółek wiodących i zależnych. Łączna kwota otrzymanych wynagrodzeń wyniosła 54 tys. zł , w tym od spółek wiodących 26 tys. zł, spółek zależnych 28 tys. zł. 

Poza wyżej wymienionymi kwotami w 1999 r. Zarząd Funduszu nie otrzymywał innych wynagrodzeń, jak i nagród od jednostek w których fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej w 1999 r. 408 tysięcy zł.

Marcin Prell był członkiem Rady Nadzorczej spółki wiodącej „MODUS” Przedsiębiorstwo Odzieżowe S.A. W 1999 r. z tytułu pełnionej Funkcji Pan Marcin Prell otrzymał wynagrodzenie w wysokości 9 tys.  zł.

W 1999 r. pozostali członkowie Rady Nadzorczej nie pobierali  wynagrodzeń, ani nie otrzymywali nagród i wynagrodzeń z zysku od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych i z nim stowarzyszonych.

10) Transakcje z małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych

Wg posiadanych informacji w  1998 r. i w 1999 r. nie wystąpiły transakcje z małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

11) Transakcje z osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych

W 1998 r. i w 1999 r. nie wystąpiły transakcje z osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

12) Zaliczki, kredyty, pożyczki i gwarancje udzielone osobom zarządzającym i nadzorującym Funduszu oraz oddzielnie w przedsiębiorstwach jednostek wiodących, od niego zależnych i z nim stowarzyszonych (dla każdej grupy osobno)

W latach 1998 i w 1999 Fundusz ani jego spółki wiodące, zależne i stowarzyszone nie udzielały żadnych zaliczek, kredytów, pożyczek i gwarancji członkom Zarządu Funduszu i członkom Rady Nadzorczej Funduszu.

13) Transakcje z Firmą Zarządzającą

W dniu 30 czerwca 1999 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdziło zmiany do Umowy z dnia 12 lipca 1995 roku o zarządzenie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z AIB WBK Fund Management Sp. z o.o. W rezultacie tych zmian zmniejszeniu uległo roczne ryczałtowe wynagrodzenie za zarządzanie z kwoty 2.800 tysięcy USD do 2.350 tysięcy USD. Powyższa zmiana została wprowadzona w życie od 1 października 1999 roku.
ROZDZIAŁ VIII

KIERUNKI  POLITYKI INWESTYCYJNEJ 

I PRZEWIDYWANY ROZWÓJ FUNDUSZU W ROKU 2000 

1. Podstawowe cele Funduszu na rok 2000

Podstawowymi celami strategicznymi NFI Magna Polonia S.A. w roku 2000 będą:

1) Spłata gwarantowanej przez Skarb Państwa pożyczki do Banku Światowego.

2) Realny wzrost wartości majątku (aktywów) Funduszu w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 1999 r.

3) Uzyskanie dodatniego wyniku finansowego umożliwiającego przekazanie wartości akcjonariuszom bądź w postaci dywidendy za rok 2000, bądź w drodze skupu i umorzenia akcji, o ile uchwalone zostaną przez WZA odpowiednie zmiany w Statucie Funduszu.

4) Zabezpieczenie aktywów płynnych przed dewaluacją  w stosunku do USD.

Dla osiągnięcia tych celów niezbędne są:

1) osiągnięcie zysku netto Funduszu w roku 2000

2) optymalizacja wpływów gotówkowych Funduszu z inwestycji w roku 20000.

Cele strategiczne Fundusz będzie realizować także w następujący sposób:

1) przez stymulowanie i wspomaganie działań restrukturyzacyjnych i rozwojowych w spółkach portfelowych skutkujących powiększaniem wartości akcji tych spółek i stworzenie warunków do korzystnej ich sprzedaży; 

2) podejmowanie decyzji o zbyciu aktywów Funduszu uwzględniających przede wszystkim optymalizację momentu sprzedaży z punktu widzenia osiąganej ceny sprzedaży tych aktywów (z uwzględnieniem ceny pieniądza w czasie) i możliwego do osiągnięcia wzrostu wartości rynkowej sprzedawanej spółki.

3) przez podejmowanie, samodzielnie lub jako wspólnik, wybranych rentownych przedsięwzięć gospodarczych, w tym poza programem NFI,

4) dzięki skutecznym, dochodowym inwestycjom na rynku kapitałowym i rynku pieniężnym, zgodnie z przyjętą strategią Funduszu.

W dalszym ciągu u podstaw działań Funduszu w roku 2000 leżą następujące cele:

1) koncentrowanie się na działaniach i przedsięwzięciach przynoszących realny wzrost wartości aktywów Funduszu,

2) prowadzenie akceptowanej przez akcjonariuszy i skutecznej finansowo polityki inwestycyjnej,

3) stałe zwiększanie przejrzystości aktywów portfela inwestycyjnego Funduszu,

4) aktywna polityka w stosunku do udziałów mniejszościowych, konsolidacja i zmniejszenie udziału portfela udziałów mniejszościowych w aktywach Funduszu,

5) pozytywne odróżnienie się od innych Funduszy,

6) utrzymanie wysokiej sprawności i profesjonalizmu zarządzania majątkiem Funduszu,

7) prowadzenie otwartej polityki informacyjnej, dostarczania inwestorom większej ilości informacji niż wynika to z ustawowego minimum; intensyfikacja relacji inwestorskich.

2. Założenia strategii inwestycyjnej na 2000 r.

Przewiduje się, że w roku 2000 ponoszone nakłady inwestycyjne przeznaczane będą przede wszystkim na kontynuację podjętych w latach poprzednich inwestycji. Będą to inwestycje głównie typu “follow-on” lub wybrane inwestycje w portfelu mniejszościowym, zwłaszcza takie, gdzie występuje efekt synergii z istniejącymi inwestycjami Funduszu. Podejmowane będą także nowe projekty zidentyfikowane, jako wyjątkowo atrakcyjne okazje inwestycyjne. Generalnie działalność Funduszu koncentrować się będzie na realizacji planów inwestycyjnych i wzrostu wartości spółek wiodących oraz na dążeniu do wychodzenia z inwestycji dokonanych w latach 1996 – 1998.

Środki pieniężne na ewentualne nowe inwestycje będą pochodziły ze sprzedaży posiadanych aktywów lub z posiadanych zasobów gotówkowych. W zasadzie nie rozpatruje się alternatywy finansowania inwestycji Funduszu z kredytu lub innych instrumentów dłużnych (za wyjątkiem finansowania pomostowego).

3. Zarządzanie aktywami pieniężnymi Funduszu w roku 2000

Podstawowym celem NFI Magna Polonia S.A w roku 2000 w zakresie zarządzania gotówką i portfelem instrumentów rynku pieniężnego będzie maksymalizacja stopy zwrotu przy zapewnieniu wysokiej płynności oraz zminimalizowaniu ryzyka inwestycyjnego

Największym zobowiązaniem Funduszu jest pożyczka długoterminowa zaciągnięta w kwocie 5.528,8 tys. USD przeznaczona na sfinansowanie wynagrodzenia za zarządzanie za okres od 12.07.1995 r. do 30.06.1997 r. Pożyczka ta została zaciągnięta ze środków Międzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju z siedzibą w Waszyngtonie, D.C., USA na podstawie umowy zawartej w dniu 12 lipca 1995 roku z Narodowym Bankiem Polskim, działającym w imieniu i na rzecz pożyczkodawcy - Ministerstwa Przekształceń Własnościowych. Spłata tej pożyczki gwarantowana jest przez Skarb Państwa. 

Cała kwota pożyczki podlega jednorazowej spłacie w dniu 30 grudnia 2000 r. 

Priorytetem zarządzania finansami Funduszu w 2000 r. będzie zabezpieczenie środków finansowych na spłatę tego zobowiązania. Możliwości spłaty tej pożyczki nie są zagrożone. Fundusz znajduje się w dobrej kondycji finansowej. Środki płynne Funduszu, obejmujące gotówkę i krótkoterminowe instrumenty dłużne rynku pieniężnego (bez uwzględnienia obligacji zamiennych) według stanu na 31 grudnia 1999 r. wynoszą 44,7 mln zł, a więc w zupełności wystarczają na pokrycie całej kwoty pożyczki, która w przeliczeniu na PLN według średniego kursu z 31.12.1999 r. wynosiła  22,9 mln zł.  

W ramach zarządzania ryzykiem kursowym najważniejszym zadaniem w 2000 r. będzie zabezpieczenie Funduszu przed ryzykiem wzrostu kursu dolara w terminie spłaty denominowanego w USD kredytu do Banku Światowego. W tym celu, na podstawie analizy kształtowania się kursu USD, oraz czynników rynkowych i makroekonomiczych mających wpływ na ten kurs, dokonany zostanie wybór odpowiednich instrumentów zabezpieczających oraz wybór czasu, w którym Fundusz będzie te instrumenty stosował.

W ocenie Zarządu Funduszu rok 2000 przyniesie trwałe i wymierne efekty wyrażające się wzrostem wartości aktywów Funduszu, satysfakcjonującym akcjonariuszy zwrotem z inwestycji oraz uznaniem pozycji Funduszu jako jednego z najlepiej zarządzanych Funduszy.

Zarząd 

______________

_________________


_________________

Jerzy Bujko 


Witold Radwański


Marzena Tomecka

Prezes Zarządu

Wiceprezes Zarządu
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39%


36%


5%


 stan na  31.12.1998


393 mln PLN


31%


12%


15%


37%


5%


 stan na  31.12.1999


248 mln PLN


26%


25%


17%


29%


3%
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Arkusz1

		Date		NIF		NIF/15		Magna		Volumen

		01/04/1999		65.90		4.39		4.70		10851

		01/05/1999		64.60		4.31		4.80		69792

		01/06/1999		63.60		4.24		4.80		35417

		01/07/1999		64.70		4.31		4.90		103980

		01/08/1999		65.00		4.33		4.95		13131

		01/11/1999		67.10		4.47		5.00		45500

		01/12/1999		68.30		4.55		5.10		142647

		01/13/1999		67.30		4.49		5.10		41373

		01/14/1999		63.10		4.21		5.10		113137

		01/15/1999		62.10		4.14		4.85		11340

		01/18/1999		64.00		4.27		5.00		52500

		01/19/1999		64.00		4.27		5.10		34216

		01/20/1999		64.40		4.29		5.10		15098

		01/21/1999		64.50		4.30		5.10		62745

		01/22/1999		62.40		4.16		5.00		52100

		01/25/1999		61.60		4.11		4.80		27604

		01/26/1999		62.30		4.15		4.85		11031

		01/27/1999		63.40		4.23		4.90		17959

		01/28/1999		63.30		4.22		4.80		21250

		01/29/1999		63.80		4.25		4.80		15417

		02/01/1999		64.80		4.32		4.85		15567

		02/02/1999		65.00		4.33		4.85		28454

		02/03/1999		67.40		4.49		4.95		45960

		02/04/1999		73.60		4.91		5.40		80093

		02/05/1999		75.40		5.03		5.40		50000

		02/08/1999		74.30		4.95		5.30		35943

		02/09/1999		76.50		5.10		5.40		55556

		02/10/1999		75.20		5.01		5.40		54537

		02/11/1999		76.70		5.11		5.80		50862

		02/12/1999		80.40		5.36		6.20		69274

		02/15/1999		82.30		5.49		6.20		107339

		02/16/1999		88.20		5.88		6.80		152279

		02/17/1999		89.90		5.99		6.90		215362

		02/18/1999		86.90		5.79		6.90		84420

		02/19/1999		94.10		6.27		7.55		236954

		02/22/1999		90.90		6.06		7.50		111667

		02/23/1999		94.00		6.27		7.60		76908

		02/24/1999		88.80		5.92		7.60		178158

		02/25/1999		86.80		5.79		7.50		279533

		02/26/1999		84.60		5.64		7.55		58808

		03/01/1999		86.50		5.77		7.55		68013

		03/02/1999		85.40		5.69		7.20		207083

		03/03/1999		84.20		5.61		7.00		120000

		03/04/1999		83.10		5.54		7.15		180839

		03/05/1999		82.50		5.50		7.15		102657

		03/08/1999		84.50		5.63		7.30		134932

		03/09/1999		87.30		5.82		7.35		50952

		03/10/1999		87.30		5.82		7.35		69592

		03/11/1999		86.20		5.75		7.35		27687

		03/12/1999		86.40		5.76		7.35		44898

		03/15/1999		86.20		5.75		7.35		7959

		03/16/1999		83.30		5.55		7.35		40476

		03/17/1999		81.90		5.46		7.20		26042

		03/18/1999		82.50		5.50		7.10		4859

		03/19/1999		84.50		5.63		7.30		6575

		03/22/1999		83.50		5.57		7.10		364437

		03/23/1999		82.20		5.48		7.20		33125

		03/24/1999		77.20		5.15		7.20		40625

		03/25/1999		78.10		5.21		7.25		24483

		03/26/1999		79.10		5.27		7.45		49597

		03/29/1999		76.50		5.10		7.55		232053

		03/30/1999		77.80		5.19		7.65		574771

		03/31/1999		77.80		5.19		7.50		24600

		04/01/1999		76.60		5.11		7.40		15000

		04/06/1999		77.00		5.13		7.20		8472

		04/07/1999		75.90		5.06		6.50		15385

		04/08/1999		73.80		4.92		6.45		19380

		04/09/1999		72.10		4.81		6.30		34921

		04/12/1999		71.20		4.75		6.15		53821

		04/13/1999		69.80		4.65		6.10		75082

		04/14/1999		69.30		4.62		6.15		36179

		04/15/1999		75.20		5.01		6.60		60985

		04/16/1999		75.60		5.04		7.00		17286

		04/19/1999		74.30		4.95		6.75		2963

		04/20/1999		73.40		4.89		6.95		5180

		04/21/1999		74.30		4.95		7.00		14643

		04/22/1999		76.60		5.11		7.30		10411

		04/23/1999		77.40		5.16		7.20		8264

		04/26/1999		76.60		5.11		7.20		10417

		04/27/1999		76.50		5.10		7.20		6944

		04/28/1999		74.70		4.98		6.75		8667

		04/29/1999		73.70		4.91		6.95		8417

		04/30/1999		72.70		4.85		6.90		21304

		05/04/1999		72.20		4.81		6.75		8963

		05/05/1999		71.90		4.79		6.60		16136

		05/06/1999		71.50		4.77		6.50		9385

		05/07/1999		70.70		4.71		6.50		11769

		05/10/1999		72.20		4.81		6.55		5038

		05/11/1999		72.30		4.82		6.45		23721

		05/12/1999		76.80		5.12		6.75		13926

		05/13/1999		74.40		4.96		6.45		10930

		05/14/1999		75.20		5.01		6.50		13462

		05/17/1999		71.00		4.73		6.10		19836

		05/18/1999		70.80		4.72		6.15		10407

		05/19/1999		71.30		4.75		6.20		10242

		05/20/1999		72.00		4.80		6.20		28548

		05/21/1999		72.50		4.83		6.25		3440

		05/24/1999		74.70		4.98		6.50		10385

		05/25/1999		73.60		4.91		6.50		16462

		05/26/1999		73.60		4.91		6.55		7557

		05/27/1999		73.70		4.91		6.55		22061

		05/28/1999		72.00		4.80		6.65		20000

		05/31/1999		72.10		4.81		6.90		30072

		06/01/1999		71.50		4.77		6.65		19474

		06/02/1999		71.00		4.73		6.10		14508

		06/07/1999		70.70		4.71		6.20		11452

		06/08/1999		70.40		4.69		6.25		6480

		06/09/1999		70.00		4.67		6.05		12562

		06/10/1999		70.30		4.69		6.25		13520

		06/11/1999		69.90		4.66		6.20		31935

		06/14/1999		70.40		4.69		6.40		13125

		06/15/1999		70.90		4.73		6.55		13130

		06/16/1999		73.20		4.88		6.60		10076

		06/17/1999		71.40		4.76		6.20		10968

		06/18/1999		71.10		4.74		6.30		12143

		06/21/1999		71.70		4.78		6.25		14720

		06/22/1999		71.70		4.78		6.30		23810

		06/23/1999		70.90		4.73		6.30		41349

		06/24/1999		70.70		4.71		6.20		15484

		06/25/1999		70.50		4.70		6.35		8740

		06/28/1999		70.20		4.68		6.40		21484

		06/29/1999		68.50		4.57		5.80		22414

		06/30/1999		67.70		4.51		5.95		30336

		07/01/1999		66.30		4.42		5.45		13945

		07/02/1999		66.50		4.43		5.70		31667

		07/05/1999		66.30		4.42		5.70		25439

		07/06/1999		66.20		4.41		6.00		18667

		07/07/1999		67.90		4.53		6.05		14298

		07/08/1999		67.50		4.50		6.10		16066

		07/09/1999		66.40		4.43		6.20		13065

		07/12/1999		66.60		4.44		6.30		17619

		07/13/1999		66.10		4.41		6.30		30476

		07/14/1999		65.70		4.38		6.30		26984

		07/15/1999		65.60		4.37		6.40		21484

		07/16/1999		64.60		4.31		5.80		12069

		07/19/1999		63.30		4.22		5.70		12632

		07/20/1999		64.50		4.30		5.85		7778

		07/21/1999		64.60		4.31		5.95		8739

		07/22/1999		64.10		4.27		6.00		8083

		07/23/1999		64.40		4.29		6.00		4000

		07/26/1999		65.60		4.37		6.10		5984

		07/27/1999		65.10		4.34		6.10		4918

		07/28/1999		64.80		4.32		6.15		4634

		07/29/1999		64.50		4.30		6.15		6341

		07/30/1999		64.20		4.28		6.15		20081

		08/02/1999		64.70		4.31		6.05		1157

		08/03/1999		64.80		4.32		6.00		3750

		08/04/1999		64.90		4.33		6.05		2479

		08/05/1999		63.30		4.22		5.60		5536

		08/06/1999		64.20		4.28		5.80		12845

		08/09/1999		64.30		4.29		5.60		1786

		08/10/1999		66.00		4.40		5.60		14643

		08/11/1999		66.10		4.41		5.60		101786

		08/12/1999		68.00		4.53		5.70		17632

		08/13/1999		67.60		4.51		5.60		8929

		08/16/1999		67.60		4.51		5.70		105789

		08/17/1999		68.70		4.58		5.80		5948

		08/18/1999		67.60		4.51		5.65		3451

		08/19/1999		68.10		4.54		5.70		7895

		08/20/1999		68.50		4.57		5.70		12018

		08/23/1999		68.70		4.58		5.80		6121

		08/24/1999		68.20		4.55		5.70		102368

		08/25/1999		67.90		4.53		5.70		12193

		08/26/1999		67.30		4.49		5.65		5133

		08/27/1999		68.10		4.54		5.75		9217

		08/30/1999		68.90		4.59		5.85		10684

		08/31/1999		69.50		4.63		5.80		13707

		09/01/1999		68.80		4.59		5.70		4386

		09/02/1999		68.50		4.57		5.80		85776

		09/03/1999		66.80		4.45		5.70		3860

		09/06/1999		67.00		4.47		5.70		11140

		09/07/1999		66.00		4.40		5.60		5625

		09/08/1999		64.80		4.32		5.50		10000

		09/09/1999		64.10		4.27		5.45		5229

		09/10/1999		64.10		4.27		5.40		6389

		09/13/1999		62.50		4.17		5.25		35238

		09/14/1999		60.70		4.05		5.20		10865

		09/15/1999		56.60		3.77		4.70		12021

		09/16/1999		57.60		3.84		4.85		9072

		09/17/1999		58.00		3.87		4.85		5155

		09/20/1999		58.40		3.89		4.85		6804

		09/21/1999		56.50		3.77		4.80		4583

		09/22/1999		53.70		3.58		4.60		7500

		09/23/1999		52.10		3.47		4.55		9890

		09/24/1999		49.20		3.28		4.15		19880

		09/27/1999		49.20		3.28		3.90		35256

		09/28/1999		50.90		3.39		4.05		7407

		09/29/1999		50.60		3.37		4.10		8049

		09/30/1999		49.10		3.27		4.00		9625

		10/01/1999		49.80		3.32		4.12		5583

		10/04/1999		50.20		3.35		4.17		6235

		10/05/1999		52.20		3.48		4.40		4773

		10/06/1999		50.80		3.39		3.96		13131

		10/07/1999		54.70		3.65		4.35		7241

		10/08/1999		54.20		3.61		4.50		9111

		10/11/1999		54.40		3.63		4.60		6087

		10/12/1999		52.90		3.53		4.40		2614

		10/13/1999		52.10		3.47		4.31		2204

		10/14/1999		51.90		3.46		4.33		2771

		10/15/1999		52.20		3.48		4.41		3288

		10/18/1999		49.90		3.33		3.97		12091

		10/19/1999		50.30		3.35		4.11		6813

		10/20/1999		51.30		3.42		4.30		2442

		10/21/1999		51.80		3.45		4.35		2759

		10/22/1999		51.30		3.42		4.11		1946

		10/25/1999		51.90		3.46		4.25		3294

		10/26/1999		50.60		3.37		4.07		6265

		10/27/1999		50.80		3.39		4.05		3457

		10/28/1999		50.40		3.36		4.05		5309

		10/29/1999		51.00		3.40		4.34		13479

		11/02/1999		49.60		3.31		4.30		21395

		11/03/1999		50.00		3.33		4.26		10798

		11/04/1999		49.60		3.31		4.26		16315

		11/05/1999		47.60		3.17		4.21		9501

		11/08/1999		48.00		3.20		4.16		8173

		11/09/1999		47.70		3.18		4.06		5296

		11/10/1999		47.20		3.15		4.06		10961

		11/15/1999		46.90		3.13		4.02		6468

		11/16/1999		47.40		3.16		4.15		6747

		11/17/1999		47.80		3.19		4.22		2251

		11/18/1999		48.40		3.23		4.35		5862

		11/19/1999		50.40		3.36		4.58		10699

		11/22/1999		52.40		3.49		4.70		14681

		11/23/1999		52.80		3.52		4.72		15254

		11/24/1999		51.70		3.45		4.35		5402

		11/25/1999		52.70		3.51		4.50		8333

		11/26/1999		52.50		3.50		4.45		12584

		11/29/1999		51.50		3.43		4.37		4462

		11/30/1999		51.70		3.45		4.37		5149

		12/01/1999		53.10		3.54		4.40		5682

		12/02/1999		53.60		3.57		4.40		13182

		12/03/1999		52.90		3.53		4.30		5116

		12/06/1999		54.50		3.63		4.40		12386

		12/07/1999		55.10		3.67		4.40		17614

		12/08/1999		56.40		3.76		4.55		18571

		12/09/1999		55.40		3.69		4.50		37667

		12/10/1999		55.20		3.68		4.41		11678

		12/13/1999		55.80		3.72		4.52		5752

		12/14/1999		56.20		3.75		4.50		14000

		12/15/1999		56.00		3.73		4.50		10333

		12/16/1999		54.80		3.65		4.35		6437

		12/17/1999		54.50		3.63		4.44		9910

		12/20/1999		54.80		3.65		4.49		48552

		12/21/1999		54.90		3.66		4.49		9911

		12/22/1999		54.70		3.65		4.52		7965

		12/23/1999		55.20		3.68		4.55		3516

		12/28/1999		63.10		4.21		5.30		44340

		12/29/1999		60.60		4.04		5.20		47692

		01/03/2000		63.70		4.25		5.30		50189

		01/04/2000		61.40		4.09		5.00		13500

		01/05/2000		58.40		3.89		4.55		15934

		01/06/2000		59.20		3.95		4.68		15491

		01/07/2000		60.30		4.02		4.65		17527

		01/10/2000		63.00		4.20		4.98		31727

		01/11/2000		61.40		4.09		4.80		22917

		01/12/2000		60.00		4.00		4.65		7312

		01/13/2000		60.40		4.03		4.70		4681

		01/14/2000		60.90		4.06		4.80		13646

		01/17/2000		59.10		3.94		4.64		11853

		01/18/2000		59.30		3.95		4.61		17354

		01/19/2000		56.50		3.77		4.15		9157

		01/20/2000		56.60		3.77		4.30		10698

		01/21/2000		55.30		3.69		4.30		5930

		01/24/2000		54.80		3.65		4.35		10115

		01/25/2000		52.80		3.52		4.02		14428

		01/26/2000		53.40		3.56		4.10		4634

		01/27/2000		54.10		3.61		4.20		7262

		01/28/2000		56.20		3.75		4.40		8295

		01/31/2000		53.90		3.59		4.20		6667

		02/01/2000		55.80		3.72		4.26		2113

		02/02/2000		55.40		3.69		4.15		4337

		02/03/2000		56.90		3.79		4.40		7273

		02/04/2000		58.10		3.87		4.21		6295

		02/07/2000		57.20		3.81		4.30		34884

		02/08/2000		57.90		3.86		4.40		17045

		02/09/2000		58.10		3.87		4.35		76782

		02/10/2000		56.00		3.73		4.25		18471

		02/11/2000		56.80		3.79		4.25		5176

		02/14/2000		55.20		3.68		4.25		6588

		02/15/2000		54.70		3.65		4.25		9412

		02/16/2000		53.60		3.57		4.25		9529

		02/17/2000		53.10		3.54		4.25		12000

		02/18/2000		52.50		3.50		4.25		20824

		02/21/2000		50.40		3.36		4.05		13827

		02/22/2000		51.10		3.41		4.15		3614

		02/23/2000		50.40		3.36		4.00		9750

		02/24/2000		48.80		3.25		3.75		6933

		02/25/2000		48.10		3.21		3.74		9492

		02/28/2000		48.20		3.21		3.75		11067

		02/29/2000		48.60		3.24		3.80		3947

		03/01/2000		51.10		3.41		4.05		6296

		03/02/2000		52.10		3.47		4.05		11358

		03/03/2000		54.00		3.60		4.29		9557

		03/06/2000		58.40		3.89		4.65		26667

		03/07/2000		58.30		3.89		4.50		36222

		03/08/2000		56.10		3.74		4.51		25388

		03/09/2000		58.30		3.89		4.60		23913

		03/10/2000		64.50		4.30		5.00		54100

		03/13/2000		66.90		4.46		5.00		29600

		03/14/2000		63.10		4.21		4.81		23805

		03/15/2000		62.80		4.19		4.81		15904

		03/16/2000		60.30		4.02		4.60		14457

		03/17/2000		59.00		3.93		4.50		17222

		03/20/2000		59.10		3.94		4.50		17778

		03/21/2000		57.10		3.81		4.45		21124

		03/22/2000		58.40		3.89		4.50		5222

		03/23/2000		59.10		3.94		4.60		7935

		03/24/2000		58.20		3.88		4.60		8152

		03/27/2000		57.80		3.85		4.70		10532

		03/28/2000		61.60		4.11		4.80		10313

		03/29/2000		60.30		4.02		4.80		13854

		03/30/2000		60.10		4.01		4.71		10191

		03/31/2000		59.30		3.95		4.70		5213

		04/03/2000		59.30		3.95		4.70		12340

		04/04/2000		56.30		3.75		4.50		9667

		04/05/2000		56.20		3.75		4.40		15568

		04/06/2000		55.70		3.71		4.22		5569

		04/07/2000		59.10		3.94		4.60		6196

		04/10/2000		59.50		3.97		4.60		4783

		04/11/2000		61.30		4.09		4.80		12604

		04/12/2000		60.40		4.03		4.60		12065

		04/13/2000		60.90		4.06		4.52		5199

		04/14/2000		60.30		4.02		4.55		5275

		04/17/2000		54.60		3.64		4.10		14024

		04/18/2000		56.40		3.76		4.20		6429

		04/19/2000		57.10		3.81		4.32		2546

		04/20/2000		56.50		3.77		4.21		1781

		04/25/2000		56.50		3.77		5.00		9700

		04/26/2000		56.00		3.73		4.27		2693

		04/27/2000		56.00		3.73		5.00		9700

		04/28/2000		57.20		3.81		4.61		229176

		05/04/2000		57.40		3.83		5.00		9700

		05/05/2000		57.30		3.82		4.72		3178

		05/08/2000		56.60		3.77		4.73		6025

		05/09/2000		55.90		3.73		4.30		3721

		05/10/2000		56.10		3.74		4.50		22222

		05/11/2000		56.20		3.75		4.50		2222

		05/12/2000		56.80		3.79		4.60		4783

		05/15/2000		57.10		3.81		4.60		2826

		05/16/2000		57.50		3.83		4.55		3516

		05/17/2000		58.40		3.89		4.41		36054

		05/18/2000		57.60		3.84		4.52		5863

		05/19/2000		57.00		3.80		4.43		2144

		05/22/2000		55.60		3.71		4.30		4186

		05/23/2000		55.50		3.70		4.38		4224

		05/24/2000		54.70		3.65		4.45		25955

		05/29/2000		52.50		3.50		4.30		3605

		05/30/2000		54.50		3.63		4.54		5176

		05/31/2000		56.00		3.73		4.75		5789

		06/01/2000		54.70		3.65		4.61		2278

		06/02/2000		54.90		3.66		4.62		5844

		06/05/2000		54.00		3.60		4.31		2552

		06/06/2000		54.30		3.62		4.61		8460

		06/07/2000		53.80		3.59		4.35		4368

		06/08/2000		54.10		3.61		4.40		1364

		06/09/2000		54.00		3.60		4.40		1591

		06/13/2000		54.00		3.60		4.40		3068
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Wykres1

		31.12.1995		31.12.1995		31.12.1995

		31.12.1996		31.12.1996		31.12.1996

		31.12.1997		31.12.1997		31.12.1997

		31.12.1998		31.12.1998		31.12.1998



akcje nienotowane

akcje notowane

portfel pieniężny+należności

239488.5

0

3815.3

329950.1

266.2

8688.7
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20090.1

74548.6

308309

20235
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Wykres1 (2)

		31.12.1995		31.12.1995		31.12.1995

		31.12.1996		31.12.1996		31.12.1996

		31.12.1997		31.12.1997		31.12.1997

		31.12.1998		31.12.1998		31.12.1998

		31.12.1999		31.12.1999		31.12.1999



akcje nienotowane

akcje notowane

portfel pieniężny+należności

Struktura portfela pod względem płynności

239488.5

0

3815.3
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Wykres2

		akcje nienotowane

		akcje notowane

		portfel pieniężny+należności

		inne aktywa



285613.2

20090.1

74548.6

157.2
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						w tys. zł		31.12.1995		30.06.1996		31.12.1996		30.06.1997		31.12.1997		30.06.1998		31.12.1998		31.12.1999

				A.		Portfel wiodący		134,056.70		147,353.40		151,179.90		161,541.10		155,940.10		154,534.40		205,725.00		125015

						nie notowane		134,056.70		147,353.40		151,179.90		161,541.10		155,940.10		147,096.70		195,539.50		117663

						notowane		0		0		0		0		0		7,437.70		10,185.50		7352

				B.		Portfel mniejszościowy		105,431.80		187,825.60		179,036.40		175,083.90		149,763.20		145,312.70		124,415.70		65702

						nie notowane		105,431.80		187,825.60		178,770.20		160,257.00		129,673.10		126,767.80		114,340.90		50268

						notowane		0		0		266.2		14,826.90		20,090.10		18,544.90		10,074.80		15434

				C.		Portfel pieniężny +należności		3,815.30		3,787.30		8,688.70		22,081.10		74,548.60		88,547.30		47,411.80		69336

				D.		Pozostałe aktywa		63.8		138.4		149.7		122.4		157.2		528.9		239.6		350

				Aktywa ogółem				243,367.60		339,104.70		339,054.70		358,828.50		380,613.00		388,923.30		394,832.00		268847

				Dynamika aktywów ogółem						139%		99%		106%		106%		102%		102%		0.6809149208

				Aktywa netto				239,887.20		330,735.90		326,716.10		330,629.50		347,108.50		355,712.10		357,688.60		230815

				Dynamika aktywów netto						138%		98%		101%		105%		102%		101%		0.6452959362

				Wynik finansowy netto				-828.6		-37,354.20		-42,594.20		4,813.40		20,409.60		8,492.70		10,585.80		-110752

				(narastająco w danym roku) w tym:

						Zrealizowany		-828.6		-32,942.80		-43,077.80		-5,055.50		10,856.80		16,301.80		20,408.70		-91673

						Niezrealizowany		-		-4,411.40		483.6		9,868.90		9,552.80		-7,809.10		-9,822.90		-19079

				Aktywa netto na 1 akcję w zł				7.27		9.45		10.53		10.66		11.28		11.56		11.74		7.6794665872

								31.12.1995		30.06.1996		31.12.1996		30.06.1997		31.12.1997		30.06.1998		31.12.1998		31.12.1999

						akcje nienotowane		239,489		335,179		329,950		321,798		285,613		273,865		308,309		155,786

						akcje notowane		0		0		266		14,827		20,090		25,983		20,235		21,500

						portfel pieniężny+należności		3,815		3,787		8,689		22,081		74,549		88,547		46,972		62,382

						inne aktywa		64		138		150		122		157		529		240		350



Struktura aktywów z punktu widzenia płynności

akcje nienotowane

akcje notowane

portfel pieniężny+należności

inne aktywa

309880.4

20260.3

47411.8

239.6
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